POSUDEK

na disertacni praci Ing. Jana Meleckého

A dynamacs of intrinsic value in sitmple stock market
models

Prace J. Meleckého je vénovana jednoduchym modelim trhu. Je sle-
dovana zejména dynamika trzni ceny P a skutecné hodnoty F' zbozi.
Prace se sklada ze sedmi kapitol, literatury a tfi priloh. Je nutno zdu-
raznit, Ze prace se tyka aplikaci matematické analyzy v ekonomii.

V pfilohach jsou uvedeny tfi publikace, z nichZ prvni vysla, druha je
v tisku a tfeti je pouze ve formé preprintu. Ve druhé a treti kapitole je
stru¢né zpracovana historie feSeni daného problému z pohledu ekono-
mie, kapitola ¢tvrta shrnuje dosazené vysledky z publikaci uvedenych
v prilohéch, kapitola pata obsahuje zavéry pro ekonomiku a Sesta pre-
hled publikaci autora. Kapitola sedma uvadi literaturu, na kterou se
autor odkazuje.

V ¢élanku prvém ([17] podle kapitoly 7) je navrZzen novy model —
znama rovnice pro P je doplnéna rovnici tykajici se zmény F' (drive
F bud konstantni nebo (In F')’ je nahodna veli¢ina). Model je charak-
terizovan systémem dvou linearnich diferencialnich rovnic prvého radu
s konstantnimi koeficienty a s konstantnim zpozdénim v jednom clenu.
Je ukdzano, Ze pro libovolné kladné zpozdéni tento systém nema sta-
bilni singularni body (pozitivni atraktory).

V druhém ¢lanku ([18], spoluautor A. Sergejev) fesi obdobnou pro-
blematiku jako v ¢lanku [17] v diferen¢ni podobé. Problém je jedno-
dussi, aproximace je nejjednodussi mozna s vyuzitim diferenci vpred.
Je ziskan systém dvou linearnich diferenénich rovnic s konstantnimi
koeficienty, jedna fadu jedna, jedna vyssiho fadu. Jsou dokazany dvé
nutné a jedna dostacujici podminka pro lokalni stabilitu singularniho
bodu P, = F,, = 0. Jsou uvedeny 3 priklady, jeden teoreticky a dva
z praxe, aplikace modelu. Oba vysledky z praxe vykazuji dobrou shodu
s méfenymi vysledky.

Ve tfetim ¢lanku zdokonalil autor Chiarelliv model o dalsi vlivy.
Vysledkem je systém t¥i slabé nelinearnich diferencialnich rovnic speci-
fického charakteru. Na zakladé Hurwitzova kritéria je studovana lokalni
stabilita (nestabilita) singularniho bodu. V zavéru publikace je systém
redukovan na dvé rovnice konkrétni volbou nékterych parametri.

Po strance dikazt prace vyuZiva standardnich vysledki a postupt

(charakteristicka rovnice, Hurwitzovo kritérium a pod.). Vysledky jsou
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studovany pro rozsahy parametru, které jsou vyznamne z hlediska eko-
nomie.

Disertaci, pokud mohu soudit, povazuji za vyznamnou z hlediska
aplikace v ekonomii, jsou vytvofeny nové modely. Po matematické
strance je Skoda, Ze autor nesledoval dalsi, hlubsi vlastnosti singular-
nich bodi. To je vidét i z referenci, autor pouzil pouze 3 matematické
monografie a 2 ¢lanky.

K praci mam nasledujici pfipominky:

1) V praci nejsou uvedeny zakladni pojmy a definice, které jsou

v praci vyuzity — lokalni stabilita, definice typu singularnich
bodt, linearizace. Definice stability je uvedena v ¢lanku [17] a je
chybna.

2) Systém (2), str. 52, neni autonomni, singularni bod A, viz str.
53 (3) zavisi na t! Vysvétlete. Pokud g = konst., pak bod A je
Spatné spoditan, misto o/ ma byt G/a. Dalsi otazkou je proc je
singularni bod A jediny.

3) Str. 53. Mél byt uveden konkrétni tvar linearizovaného systému
v bodé A a uvedeno pro¢ lokélni stabilita (nestabilita) v bodé A
pro systém (2) a linearizovany systém je ekvivalentni.

4) Jednotlivé systémy v clancich nebyly studovany pro uplné obecné
koeficienty, ale jen za urcitych podminek vychazejicich z ekono-
mické aplikace. Tyto podminky jsou roztrouseny v ekonomickych
castech textu. Povazuji za nedostatek, Ze pred matematickym stu-
diem nebyly shrnuty.

5) Bylo by vhodné vysvétlit, pro¢ autor jednou pouZiva systém pro
hodnoty P, F (¢lanek [17]) a jindy hodnoty In P, In F' (clanek
[19]); co je vyhodn&jsi’

6) Str. 43, (8), (9): v (8) asi patfi P, misto P, a (9) neodpovida (7).

7) Je skoda, Ze autor neuvedl prace dalsich autori z poslednich let,
které se zabyvaji podobnymi systémy jako v ¢lanku [19] vyuzitymi
v ekonomii, jako napf. prace L. Barakové, Georg. Math. J. 9,
2002, 207-226, nebo Demonstratio Math. 34, 2001, 559-576, resp.
Volokitin E. P., Treskov S. A., Sib. J. Ind. Mat. 5, 2002, 67-75,
aj. ’

8) Str. 45, Corollary 1: nejsou definovana ¢&isla P;, Fo.

Disertace J. Meleckého je vyznamna zejména pro aplikace v eko-
nomii. Autor prokazal, Ze je schopen aplikovat vysledky matematicke
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analyzy. Po matematické strince disertace méa urcité nedostatky. Do-
porucuji udéleni titulu PhD, je vsak nutné, aby disertant vyse uvedepé

pripominky vysvétlil vyhovujicim zpﬁsabem
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