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1. Mikroekonomie - ZS

1.1. Uvod do ekonomie
1.1.1. predmét ekonomie, jeji clenéni

1.1.1.1.Definice ekonomie:

= véda o spolecCenském pohybu omezenych (Vzécn}'IChl) statkti
= vefejné statky: nezmensitelnost a nevyloucitelnost
= véda o alokaci vzacnych zdroji mezi alternativni uziti tak, aby byly uspokojeny lidské
w12
potieby

Poznamka: Kdyz studujeme fungovéani spolecnosti a stanovujeme vhodnd pravidla, méli
bychom pfitom vychazet z ptirozenych vlastnosti ¢lovéka: naptiklad ze snahy kazdého z nas
doséhnout pii minimalni ndmaze maximalni efekt. Méli bychom stimulovat takové prostiedi a
takové jedince, ktefi ptindseji co nejveétsi efekt.

Napiiklad piijem Zivnostnika musi byt vétsi nez zaméstnance ve stejné branzi. Zivnostnik
totiz nese riziko vypadku pfijmt a zodpovida za Spatnou praci celym svym majetkem.

Pokud se vazba firmy na jeji vykon porusi, trh nemtze fungovat (viz krach Lehman Brothers
v roce 2008).

V dosavadni historii byly lidské spolecnosti riizn€ regulované a byly mén¢ efektivni nez trzni
ekonomika, proto se neudrzely. Clovék viak kromé svobody a majetku usiluje také o jistotu.
Dokonce naprosta vétSina lidi d4 pfednost menSimu piijmu, pokud bude jistéjsi. VétSina lidi
také obétuje svobodu za vyssi piijem. Tento tlak je velmi silny, vede k socialnimu statu,
posilovani role vefejné sféry vibec a koneckoncii je jednou ze dvou pfiCin vetejného
zadluzeni.

1.1.1.2.Clenéni ekonomie:
a) Tradi¢ni Clenéni:
= mikroekonomie
= makroekonomie

b) Podle pfedmétu chovani:
= pozitivni — zkouma jevy, jaké jsou, ,,bez moralniho hodnoceni*. Netika, ze ,,vysoka
nezameéstnanost nebo inflace jsou Spatné“. Méfi jejich dopad na vykonnost ekonomiky.
» normativni — zabyva se tim, jaké by ekonomické jevy ,,mély byt*

¢) podle predmétu studia:
= d¢&jiny ekonomickych teorii
* hospodaiské déjiny
= teorie hospodaiské politiky
= ekonometrie
= komparativni ekonomie
= ckonomie prace

! Vzacny statek je takovy statek, ktery je omezeny a uZite¢ny.
? Horejsi B., Macékova L., Soukup J. a Soukupova J.: Mikroekonomie, Management Press, Praha 2003
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= pravo v ekonomii

= Ucetnictvi

= urbanistickd a regiondlni ekonomie a
= veiejné finance

1.1.2. Vybrané zékladni pojmy

= Homo oeconomicus: raciondlné¢ se chovajici ekonomicky subjekt si ze skupiny
dostupnych ¢innosti zvoli takovou ¢innost, pfi niz bude v daném okamziku maximalizovat
svij ekonomicky piebytek. ,,Clovék chce za co nejméné strasti ziskat co nejvice slasti.*

= potieby, pyramida potifeb: Maslowova pyramida (Maslow hierarchy of needs) =
Maslowem vypracovany model vzestupné (hierarchicky) uspofadanych lidskych potieb
uspokojovanych postupné od nezbytnych potieb (nedostatkovych potieb — fyziologické
potieby, potieba bezpeci, sexu, soundlezitosti a lasky, ucty a sebeucty) po vyssi potieby
(potfeby seberealizace, poznavani a porozuméni, potieby krasy, spravedlnosti, cti).
Ttidéni potieb je riznymi autory uvadéno rizné, obdobné i jednotlivé potieby jsou rizné
oznacovany — rlstové potieby, zbytné potieby.

Abraham Harold Maslow (1908 —1970) byl americky psycholog, jeden ze zakladatelt

humanistického proudu v psychologii. Nejcastéji byva uvadén jako autor hierarchie lidskych

potieb.

Maslowova pyramida lidskych potieb
K nejvyznamnéj$im ptispévkiim Abrahama Maslowa v psychologii patii hierarchie lidskych
potieb, kterou obvykle zobrazoval jako pyramidu:

Seberea-
lizace

Fotfeba dcty

/ Potfeba lasky \

/ Fotfeba bezpedi \
/ Fyziologické potfeby \

fyziologické potieby
potieba bezpedi, jistoty
potieba lasky, sounalezitosti
potieba uznani, ucty
potieba seberealizace
potieby estetické

ocoarwNE

Prvni ¢tyti kategorie Maslow oznacuje jako potieby nedostatkové (potieby deficience), patou
kategorii pak jako potreby riistové. Obecné plati, ze nize polozené potieby jsou vyznamnéjsi a
jejich alesponi Castecné uspokojeni je podminkou pro vznik mén€ naléhavych a vyvojové
vysSich potieb. Toto viak nelze fici zcela bezvyhradné a je dolozeno, Ze uspokojovéni vyssich
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potieb (estetickych, duchovnich) mize napomoci v meznich situacich lidského Zivota, ve
kterych je moznost uspokojovani nizSich potfeb omezena (napt. v prostiedi koncentracnich
tabord, o ¢emz referovali mj. Viktor Frankl nebo Konrad Lorenz). Za nejvyssi povazuje
Maslow potiebu seberealizace, jiz oznaduje lidskou snahu naplnit své schopnosti a zaméry®.

= Ekonomicky piebytek: rozdil mezi prospéchem, ktery dany ekonomicky subjekt
Z konkrétni ¢innosti ziska a néklady, jez musi na tuto ¢innost vynalozit.
= vyrobni faktory: veliiny potiebné k ekonomické ¢innosti
= puada a jiné neobnovitelné zdroje
= kapital -financni, hmotny — budovy, technologie, zafizeni i nehmotny, napf.
informace
= prace
= vynos, naklady, trzby, piijmy, vydaje, cash flow,
= riziko — znamé dtsledky mého dne$niho rozhodnuti, u nichZ je znama pravdépodobnost,
ze nastanou (na rozdil od nejistoty)
= trh: misto v ekonomickém systému, kde dochédzi ke sméné€ vzacnych statkl
= poptavka: redlny objem pozadavkl kupujicich po uréitém vzacném statku
= nabidka: redlny objem urcitého vzacného statku nabizeny na trhu
= Paretovské optimum alokace zdroju: situace, kdy neni mozné zvysit uzitek jednoho
subjektu, aniz by byl sniZen uzitek subjektu jiného
= oportunity cost - naklad uslé ptilezitosti: kdyz pfi hospodaiské Cinnosti vynakladame
vzacné statky, abychom dosdhli zvolen¢ho cile. Sou€asné tim ztracime pfileZitost je
vynalozit na dosazeni odliSného cile. Abychom ziskali toto, vzdali jsme se jiné
prilezitosti.

Priklad:
Ziskame-li v naSem kapitalovém projektu z 10 000 K¢ rocné 15%, tj. 1 500 K¢, klidné
muzeme z hlediska — "Oportunity Cost" prohlésit, ze ekonomicky piinos je pouze 10%, t;.
1.000 K¢. V kazdé bance totiz by ndm za vklad 10 000 K¢ vyplatili ro¢né€ 5% urok, tj. 500
K¢&. Proto pfi ekonomickém posuzovani zatézujeme nase naklady v kapitdlovém projektu
(10 000 K¢) jesté o naklady prilezitosti ve vysi 500 K¢ uslého zisku z mozného vkladu.
= externality: kladny nebo zaporny dopad ekonomickych ¢innosti na subjekty, které se
téchto Cinnosti neucastni, ani je neplati (dalnice, metro, exhalace, technologicky pokrok,
bezplatné vzdélani)
= vefejné statky: jsou charakterizovany dvéma vlastnostmi, a to nekonkurenci ve spotiebé
(nezmenSitelnost) a nemoznosti prodavajiciho vylouéit z uzivani neplatice. Tyto dva
pfedpoklady poté vedou k zavéru, Ze vSechny statky, které snad spliiuji zminéna kritéria,
musi poskytovat stat, a to piedeviim kvili efektu Gerného pasazéra/free riders’
= ekonomické subjekty — jaké maji motivy jednéni?
= Podnik - zisk
= Domacnost — uspokojeni potteb ¢lenii
= vefejna sféra — cilem je chod vefejné sféry podle zadani a kontroly voli¢i.
= zahrani¢i — sména zbozi a vyrobnich faktort za ucelem zisku
= ckonomické systémy, ramcové podminky, soucdst ostatnich spolecenskych fadu
(socialnich, pravnich, politickych, kulturnich apod.) ,,méné efektivni systémy zanikaji, 1
systémy podléhaji stejnym zakontim jako ,,homo oeconomicus*

% Citovano z , http://cs.wikipedia.org/wiki/Abraham_Maslow

* http://urbaczka.blog.respekt.cz/c/38729/Verejny-statek-a-statni-zasahy.html

® Pro kazdé individuum plati, e si po¢ina tak, aby maximalizovalo sviij uZitek a minimalizovalo své naklady a
rizika. Tento pfedpoklad plati pro soukromou i vefejnou sféru.
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113 Zakladni metody mikroekonomické analyzy

= pouZzivini modeli se zjednoduSujicimi predpoklady (ekonomickd realita je pfrili$
slozita na to, aby ji bylo mozné zcela popsat matematickym modelem, i kdyz v historii
existuje cela fada elegantnich modeld — Quesnay, Walras, Leontieff apod.):
= ceteris paribus
= racionalni chovani
= pozitivni (jaké je) nebo normativni (jaké by mélo byt) ptistup
= zjistovani rovnovahy (Supply-Demand Analysis): zobrazeni zavislosti dvou
proménnych (linearni i nelinearni funkce):
- algebraicky: Qp =20 — 2P, Qs =-2 + 2P, Qp = Qs,
- graficky: graf zavislosti ceny na mnozstvi pro nabidku a poptavku
= zjistovani optima: maximalizace funkce:
= hledédni extrémil, prvni (zjiSténi lokalniho extrému) a druhd derivace (zjiSténi,
zda jde 0 maximum nebo minimum)
= primérné, celkové a mezni veliCiny
= zohlednéni omezujici rovnice, feSeni vazané maximalizace Lagrangeovou
metodou
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1.2. Trh a jeho zakladni ¢asti

1.2.1. Dglba prace, sména

= De¢lba prace - vzacné statky vznikaji pfevazné praci. Postupem casu se spoleCnost
rozdélila na skupiny, které se specializuji pouze na urcité ¢innosti — délba prace.

= Vyrabéji pouze nékteré statky nebo pouze jeden statek a ostatni ziskdvaji sménou.

= Tato sména se odehrava na trhu.

= Trh — Casové, vécné a pravidly uréeny zpusob, kde dochazi ke sméné. Funkci trhu je
optimalizovat alokaci vzacnych statki, urcit co, jak a pro koho vyrabét.

= Statek urceny pro trh se nazyva zbozi

= 7Zbozi ma uzitné vlastnosti

= 7Zbozi ma sménnou hodnotu

1.2.2. Penize
= 7Zbozi, jehoz uzitnou hodnotou je to, Ze je pfijimano jako zprostiedkovatel smény. Aby
mohly penize plnit tuto ulohu, museji mit uré¢ité vlastnosti:
=  Méfitelnost
= Délitelnost
= Trvanlivost
= Vysokd hodnota v malém mnoZstvi

1.2.3. Typy trhu

= Typy:
= 7 hlediska Gizemniho: mistni, oblastni, narodni, mezindrodni, globalni, svétovy
= 7 hlediska vécného (abstrakce):

= dil¢i nebo agregatni trh

= trh produktd, vyrobnich faktorii, penéz
= trZzni subjekty:

» domacnosti — kupuji spotiebni zboZi, nabizeji vyrobni faktory

= firmy — kupuji vyrobni faktory, produkuji zbozi

= stat — ziskavd penize silou zakona, kupuje zboZzi prostiednictvim statnich

zakazek

= cena-— penézni vyjadieni sménné hodnoty
= komparativni vyhody: ,,Obchod jako motor lidské civilizace*

1.2.4. Nabidka, poptavka, cena
= nabidka: souhrn zamyslenych prodejt, se kterymi ptichazeji vyrobci na trh.
Rist ceny = rist nabidky = kiivka nabidky S
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= poptavka: souhrn zamyslenych prodeji, podlozenych penézi (koupéschopna poptavka)
D. Rist ceny = pokles poptavky = kiivka poptavky D

= trzni rovnovaha (Tuleja 59): Qp = Qs

* teorém pavuciny

1.2.5. Konkurence

= Konkurence = proces stfetani zajmu riznych subjektt trhi

= Konkurence mize vznikat mezi prodavajicimi a kupujicimi, mezi prodavajicimi navzajem,
mezi kupujicimi navzajem

= Formy konkurence — dokonala, nedokonala. Regulace trhu omezuje konkurenci

= elasticita — vyznam jejiho méteni, cenova elasticita poptavky, faktory, dalsi typy elasticity,

» trzni rovnovaha — pii zméné poptavky 1 nabidky, v kratkém a dlouhém obdobi, teorém
pavuciny

1.2.6. Cviceni

= situace na trhu s jizdnimi koly:
= vliv vzestupu cen jizdnich kol (zaroven ukazat teorém pavuciny)
= vliv zmény zivotniho stylu, tj. rist preferenci zdravého zZivotniho stylu véetné
cyklistiky:
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1.3. Trh vyrobkii a sluZeb - chovani spotiebitele, poptavka

Spottebitel fesi dva problémy:

= jak dichod ziskat a

= jak ho vynalozit, aby ziskal maximalni uzitek
Poptavka spotiebitele po statku X zavisi na cené statku X, cendch ostatnich statkl, diichodu
spottebitele a ostatnich faktorech (moda, ocekavani apod.).

1.3.1. Uzitek spotiebitele
Linie Rozpo¢tu (Budget Line)

= rozpoctové omezeni: kazdy spotiebitel disponuje v daném okamziku pouze omezenym
objemem penéz uplatnitelnych jako poptavka (piiklad: mékké rozpoctové omezeni je
nerealna poptavka)

= gspotiebitelova volba: kazdy spotiebitel zvoli pouze takovou kombinaci statkli (a
sluzeb), ktera mu pii dané Grovni diichodu pfinese nejvetsi mozny uzitek. Pti abstrakci
na trh pouze se dvéma statky je rozpoctové omezeni:
pX X + pX y S m

(m = objem financnich prostredk)

mnozina spotfebnich kost pro rizné kombinace cen a mnozstvi je mnozinou trznich
prilezitosti pi1 daném dachodu:

statek y

Plati vztah:

MRSE

0 statek

pX X + pX y = I
Sklon ptimky je mezni mira substituce ve sméné (MRSE ) (zaporné znaménko vyjadiuje, Ze je
kiivka klesajici). Odvodime:

I
y:——&*x , [ = konstantni

Py Py

Richard Neugebauer, tel 602 777 875 8
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sklon je dan smérnici — —*

Py

= preference spotiebitele: spotiebitel dava prednost statku x pred statkem y, je schopen
sefadit jednotlivé statky nebo jednotlivé kombinace statki podle uzitku, ktery mu
pfinaseji

= kardinalistickd teorie mezniho uzitku — schopnost méfit absolutni uzitek:
TU=f(x,y)
Mezni uzitek spotiebitele tedy je:
MU =AY

AX

X

Zikon Klesajici mezni uZiteCnosti: mezni uZitek spotrebitele ma s ristem
spoti‘ebovaného mnoZstvi statku tendenci klesat.

Celkovy uzitek stoupd aZ do bodu nasyceni, poté zac¢ne klesat. Od bodu nasyceni je
mezni uzitek zaporny.

- Ordinalistickd teorie mezniho uzitku: predpokladd, Ze nelze méfit v absolutnich
hodnotach, ale pouze setadit podle relativni uzitecnosti. Z ordinalistické teorie vychazi
indiferencni analyza.

1.3.2. Odvozeni kiivky poptavky, indiferen¢ni analyza

= indiferencni mapa a indiferencni kfivka: souhrn vSech kombinaci statki x a y, které
pfinaseji danému spotiebiteli stejny uzitek. Protoze konkrétni vySe uZitku neni podstatna,
muzeme indiferen¢ni kiivky prenést do dvojrozmérného obrazku (ordinalisticka teorie)

Indiferenc¢ni krivka znazorituje mnozstvi dvou statkil, které poskytuji spotiebiteli stejny
uzitek. Anglicky nazyvé indiference curve, a proto se ¢asto oznacuje IC®,

¢ Existuji alternativni ekonomické teorie, viz rakouska Skola, které se bez indiference a indiferencnich kiivek
obejdou. Pfislusny aparat namisto o spojitych veli¢inach hovoii o diskrétnich, mezi jejichz jednotlivymi stavy
naopak existuje diference. Neexistuje nekone¢n¢ mnoho alternativ, ale pouze konecny pocet, ktery je uspotradan
na preferencnich Skalach.

Richard Neugebauer, tel 602 777 875 9



http://en.wikipedia.org/wiki/indifference_curve
http://cs.wikipedia.org/wiki/Rakousk%C3%A1_%C5%A1kola
http://cs.wikipedia.org/wiki/Spojitost
http://cs.wikipedia.org/w/index.php?title=Preferen%C4%8Dn%C3%AD_%C5%A1k%C3%A1la&action=edit&redlink=1

Pfedmét: Mikro- a makroekonomie, Slezska univerzita v Opave, verze 29. 02. 2012

v 4
2 IC,
Ic,
——IC,
>
5 7 x

Bézny pribéh indiferencnich kiivek. X a Y predstavuji mnozstvi statkii X a Y. IC vzdalenéjsi
od pocatku predstavuje vyssi uzitek.

1. Indiferen¢ni kiivky jsou klesajici. Tato vlastnost vychédzi z axiomu nenasycenosti —
spotiebitel preferuje vétsi mnozstvi statku pfed mensim. Potom pokud zvySime
spotiebu statku X, dojde ke zvySeni uzitku. A proto, abychom se pohybovali po stejné
indiferen¢ni kiivce, musime snizit spotiebu statku Y.

2. Indiferenéni krivky se neprotinaji. Tato vlastnost vychdzi také z axiomu
nenasycenosti.

3. Kazdym bodem grafu znazornujicim spotiebni situace prochazi indiferen¢ni
krivka. Jedna se o analogii axiomu uplnosti srovnani. Pokud kazdy bod ptedstavuje
spotiebni koS, spotiebitel je schopen mu pfifadit uzitek a tudiz se nachdzi na néjaké
indiferencni kiivce.

4. Indiferen¢ni krivky jsou konvexni vii¢i pocatku. Tato vlastnost je disledkem
zakona Kklesajiciho mezniho uzitku, ktery tvrdi, ze dal$i spotfebovavana jednotka
statku pfinasi nizsi uzitek neZ jednotka piedchozi.

5. vlastnosti indiferen¢nich kiivek:

1. sklon indiferenéni kiivky = mezni mira substituce ve spotifeb&é (MRS¢)

2. Zékon substituce: roste-li spotieba statku x a klesa-li spotieba statku vy,
klesa ochota nahrazovat statek y statkem x, indiferen¢ni kiivky jsou
klesajici.

Tvary indiferencnich krivek:
V zévislosti na povaze statkli X a Y maji indiferen¢ni kiivky rlizné tvary.

o Pokud je X nezadouci statek a Y zadouci statek je indiferenc¢ni kiivka rostouci.

o Pokud je X lhostejny statek a Y zadouci statek je indiferencni kiivka piimka
rovnob¢zna s osou X.

e Pokud jsou statky X a Y dokonalé substituty je indiferen¢ni kiivka piimka, ktera
protina ob¢ osy.

e Pokud jsou statky X a Y dokonalé komplementy ma indiferen¢ni kiivka tvar pismene
L.

Dokonalé substituty: spotiebiteli je jedno, jestli pise modrym nebo ¢ernym perem
Dokonalé komplementy: spotiebitel potfebuje do jednoho pera pravé jen jednu inkoustovou
napli
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Mira, ve které je spotiebitel ochoten nahrazovat statek Y statkem X, se nazyva mezni mira

dy
MRSe =

substituce ve spotiebé. Je definovana jako d X, pti konstantni vysi uzitku U.

MRSc piedstavuje sklon indiferenéni kiivky.

= volba spotfebitele: optimalni je takova kombinace statkii x a y, v némz bude spotiebitel
nahrazovat jeden statek druhym ve stejném poméru, v jakém je muze sménit na trhu
prebytek spotiebitele: rozdil mezi celkovym uzitkem, ktery spotiebiteli pfinese mnozstvi
urcitého statku, a vydaji na jeho ziskani (trzni hodnotou)

Odvozeni mezni miry substituce ve spotiebé:

Sklon indiferen¢ni kiivky vyjadiuje sklon nahrazovat jeden statek druhym. Vyjdéme
Z rovnice celkového uzitku platné pro danou indiferencni kiivku:

MU, *Ax+ MU *Ay =0

Po tpravach:

Ay MU .
MRS, = _Ey = X tomuto poméru fikime mezni mira substituce ve spotfebé MRS,
y

Dutchodova spotiebni kiivka (ICC): soubor kombinaci dvou statkl, pii nichz spotiebitel
maximalizuje uzitek pfi riznych wrovnich dichodid — soubor prisecikt linii rozpoctu a
optimalnich indiferen¢nich kiivek

Engelova kiivka (z&vislost nakupovaného mnozstvi statku na rastu diichodu)
Smérnice Engelovy kiivky = Mezni sklon ke spotiebé’ = koeficient, ktery udava, o kolik se

zvysi vydaje na spotebu pii zvySeni diichodu o jednotku: MPC, = %

- viz také spottebni funkce = zavislost celkové spotfeby na nezavislych proménnych, obvykle
na vysi piijmu/dichodu

Elasticita poptavky diichodova: o kolik procent se zméni poptadvané mnozstvi statku X, kdyz
se zméni diichod spottebitele o jedno procento.

_ X=X -l XIX oX/al
X, + X, 1, +1, Al X/l
Normalni statky: €,; > 0

€ neboli e, =

Ménécenné statky: E; <0

Soucet dichodovych elasticit vSech spotfebovavanych statkii vynasobenych podilem téchto
statk®l na diichodu spotiebitele je roven jedné (za ptedpokladu, ze veskery diichod je vydan na

spotfebu): fiy *€5 + 4y *€py =1

Elasticita poptavky cenové: citlivost poptdvaného mnozstvi urcitého statku na zménu jeho
vlastni ceny:

" MPC = Marginal Propensity to Consume
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e :x2_x1. sz_le — é)(/x
PP X,+X, P =P P /Py

Cenova spotiebni kiivka (PCC): soubor kombinaci statkii X a Y maximalizujicich uzitek
spotiebitele pti riznych cenéch statkii X

Elasticita poptavky kiizova: reakce poptavky po statku X na zménu ceny statku Y
e _XZ_Xl.PYZ_PYl_éX/X
X, +X, P +P,  &RIP,

Giffenuv paradox
Zvlastnim piipadem ménécenného statku je Giffentv statek. Giffentv statek neni urcen
vztahem dichod — poptavané mnozstvi, ale vztahem cena — poptavané mnozstvi. Pro tento
statek plati, Ze od urCité ceny roste s rustem ceny statku i poptavka po ném. Jedna se o
vyjimku z pravidla, Ze rist ceny vyvold pokles poptavky. (Substituéni efekt pfevladne nad
dichodovym).
Ptiklady:
= nejznaméjSim piikladem je vzrist spotfeby brambor i1 pfi ristu jejich ceny v dobé
irského hladomoru. Spotiebitelé plivodné délili své vydaje mezi maso a brambory.
Jakmile zacala cena brambor stoupat, museli se masa zfici a nahradit ho bramborami,
= zdrazeni ryze vyvola takovy pokles redln¢ho piijmu, ze chudi spotiebitelé nemaji na
maso a nahrazuji ho ryzi a nekupuji si ani to malo masa, na které méli,
= jiny ptiklad: matka ma nizky dichod a vétSinu obleceni nakupuje ditéti na trznici.
Pouze jednou za rok koupi kvalitni znaCkovou obuv. Vzrostou-li vSechny ceny a
nezmeni-li se mat¢in diichod, musi se vzdat nakupu luxusnich bot a koupit misto nich i
boty na trznici.

Doplnéni: komparativni vvhody zahrani¢ni smény:

Stejny objem prace odpovida
yardil sukna litr vina
Anglie 90 80
Portugalsko 100 120
Pomér ceny sukna vyjadieny ve vin¢ Portugalsko 100/120 = 0,833
Pomér ceny sukna vyjadieny ve vin¢ Anglie 90/80 =1,125

Za litr vina dostane portugalsky obchodnik v Portugalsku 0,833 yarda sukna, ale v Anglii
1,125 yardd, proto bude mit zdjem vyvazet do Anglie. To povede ke specializaci uvnitf zemi.

Doplnék: Uspory a investice

Ekonomickou ulohou domacnosti je poskytovat pracovni silu a vytvaret uspory jako zdroj
investovani.

Spotiebni funkce: zavislost spotieby na vysi dichodu

Usporova funkce: zavislost Gspor na vysi dichodu

Mezni sklon k usporam: dodate¢na cCastka, kterou domacnost uspofti, dostane-li dodate¢nou
jednotku diichodu navic.

Investice: ¢ast duchodu, jiz se domacnost vzdava soucasné spotieby s cilem vyssi spotieby
budouci

Investi¢ni multiplikator: koeficient, kterym musime vyndasobit zménu investic, abychom
obdrzeli vyslednou zménu celkového produktu

(investice pfinesou v budoucnu vyssi spottebu, nez kdyby byl diichod spotiebovan dnes).

Richard Neugebauer, tel 602 777 875 12



http://cs.wikipedia.org/wiki/Giffen%C5%AFv_statek

Pfedmét: Mikro- a makroekonomie, Slezska univerzita v Opave, verze 29. 02. 2012

Doplnéni: rozhodovéni spotiebitele a riziko z hlediska poptavky

Riziko je statek nezddouci. S jeho rustem klesa uzitek spotiebitele. Proti riziku je mozné se
pojistit.

Spravedliva pojistka: takova, kdy vyse pojistky je shodnd s oéekdvanou ztratou:
EW=W-L*7+W*(1-7)=W-L*r

EW — ocekavané bohatstvi

W — stavajici bohatstvi

L — ztrata

7 = pravdépodobnost ztraty

1.3.3. Cviceni
Urcete cenovou elasticitu poptavky, vite-1i, Zze pfi cené 20 K¢ poptava dany spotiebitel 400

jednotek statku x a ze pii poklesu této ceny o 10 K¢ zvysi svou poptavku po daném statku o
150 K¢.

Reseni:

dosadit do vzorce pro epp:
_ XZ_xl . sz _le _ é)(/x

X, X, P, P, Py /P

)

150
_zo0 _15 —2_ =
erp = Zqg =35 X = 0375 X ~2=—0,75
20

Vysledek: -0,75
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1.4. Trh vyrobkii (a sluzeb) — chovani firmy, nabidka

Nabidka individualni — jednoho vyrobce dané¢ho statku
Nabidka trzni - v§ech vyrobcii daného statku
Nabidka agregatni - vSech vyrobct vSech statkd.

Nabidka zévisi na cendch vyrobnich faktord, Grovni technologie, ofekavani vyvoje cen a
ostatnich faktorech (napt. pocet vyrobcii)

Co to je firma®: pravng, smluvng, hierarchicky a vlastnicky usporadana skupina lidi, jejiz
cilem je vytvaret zisk® prostiednictvim nabidky zbozi. Firma je vlastn& obecny vyraz pro
piesnéjsi vyraz ,,podnik®. Podnik-firma je jednim z typt jednotek v trznim hospodaistvi (dalsi
jsou domécnost a instituce vefejného rozpoctu).

V trznim hospodaistvi je podnik dominantni jednotkou z hlediska nabidky na trhu, podilu na
HDP a zaméstnanosti. V netrznich typech hospodafstvi neexistuje podnik bud’ viibec, nebo
ma minoritni tlohu.

Kazda charakteristika firmy nabyva rtizné formy: pravné (obchodni zékonik a jiné zakony),
smluvné (zakladatelské smlouvy, pracovni smlouvy, dodavatelské a odbératelské smlouvy aj.),
hierarchicky (manazer, vlastnik, podfizeny), vlastnicky (stat, kolektivnhi a komundlni
vlastnictvi, soukromé vlastnictvi, u nesoukromého vlastnictvi byva oslabena orientace na zisk,
tim se)

Nejéetngjsi formou firmy je OSVC (osoba samostatné vydéledns ¢innd)™

Tvorba zisku — rizné soucasti firmy se podileji na zisku rizn€. Mocensky nejsilngjsi ¢asti
firmy je zpravidla majitel.

Rizné druhy zboZi: vyrobky, sluzby, rady, lobbyisticky zasah, (uspokojeni altruistickych
potieb?)

1.4.1. Vztah vyroby a technologie, produk¢ni funkce

Cinnost podniku je uréovéana tfemi omezenimi:
* trznim omezenim — poptavkou
= ekonomickym omezenim — konkurenci ptipustnymi néklady
= technologickym omezenim — pocet uplatnitelnych technologickych postupii
vyuzitelnych ve vyrobnim procesu je omezeny

,,Vyroball“ firmy je funkeci vyrobnich faktorli. Za vyrobni faktory se pokladaji:
prace
= kapital (hmotny, piida, finan¢ni, nehmotny)
= podnikavost, kreativita, napad, schopnost nést riziko (nejednotny nazor teorie a prudkeé
zmeény v praxi)

Produkéni funkce je funkce vyrobnich faktort:

Q =f(K,L)

8 7 latinského firmare - ové&fit, upevnit
lek je rozdil mezi vstupy a vystupy, mezi vynalozenymi naklady a dosazenymi vynosy
10 Bliz3i udaje Ize nalézt na Ceském statistickém tfadé www.czs0.cz

! Nemusi jit o vyrobu tvrdych statki
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RozliSujeme produkéni funkci v kratkém a dlouhém obdobi. Tato obdobi se lisi tim, ze
V kratkém obdobi nelze ménit objem vyrobnich faktort.

1.4.2. Vyroba v kratkém obdobi

Vyjdeme z piedpokladu, ze jeden vyrobni faktor bude mit pevny objem a budeme zkoumat,
jak optimalné vynalozit druhy:
Q =f(L, Ko)**

Analytik bude zkoumat, jaky dodatecny produkt firma vyrobi, pokud si pronajme dalsi
jednotku ptislusného vyrobniho faktoru (toho, ktery se miize meénit, tedy prace):

CATP f(L+ALKy)- F(LK,)
AL AL

MP,

MP = mezni produkt

TP = celkovy produkt

Primérny produkt prace - produktivita prace:
TP f(LKy)

AP
L L

Grafické znazornéni téchto velicin je nasledujici (Tuleja 103):

P hodnota
produkiu

WP N
P

AP

wyrobni faktor L (prace)

vvvvvv

dalSich pracovnich sil. V praxi se vSak stava, Ze je mnohem jednodussi koupit béhem 3 mésicti novy stroj nez
ziskat, vySkolit a motivovat potfebny pocet pracovniku.
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Zakon Kklesajicich _meznich vynosi: ZvySuje-li se proménlivy vyrobni faktor, zacne
Vv ur¢itém okamziku mezni produkt klesat. (mam-Ii jeden soustruh, mohu sice rozsifit provoz
na ti'i smény, ale dal$i nartst poctu soustruznikl uz mi neni nic platny)

1.4.3. Vyroba v dlouhém obdobi

Izokvanta:
V dlouhém obdobi Ize ménit vS§echny vyrobni faktory. Pro zachyceni produkénich vztahti se
pouzivaji izokvanty — kiivky kombinaci vstupl, s nimiz je dand firma schopna vyrobit
stanoveny objem vystupu (nazyvaji se také izoproduktovymi kiivkami a jsou obdobné
indiferencnim kiivkdm) Tuleja 105
Sklon izokvanty: mezni mira technické substituce kapitalu praci MRTS, k.

AK  MP,

Y
K

Tuleja 106: zvySuje-li firma mnozstvi najimané prace a soucasn¢ snizuje najimané mnozstvi
kapitdlu, musi na ndhradu klesajiciho objemu kapitdlu vynakladat stile vEétSi mnoZzstvi
dodate¢né prace.

Izokosta:
Je mozné postupovat i tak, ze firma hleda ke stanovenému objemu vyroby nejméné¢ nakladnou
kombinaci vyrobnich faktort

Graf 110
TC=p L+ pK

Tuleja 110-114
Rostouci, konstantni a klesajici vynosy z rozsahu

Cobb-Douglasova produkéni funkee: Q = f(K,L) = A*K®*L"

A, a, b = kladn¢ konstanty

Pokud a+b=1, jsou vynosy z rozsahu konstantni

Pokud a+b je vétsi nez 1, jsou vynosy z rozsahu rostouci
Pokud a+b je mensi nez 1, jsou vynosy z rozsahu klesajici

Nékladové optimum firmy:
Kombinace izokosty — jako linie rozpoctu a nejvyssi izokvanty:

MRTs = WV = MP,
r MP,
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1.5. Prijmy, naklady a zisk firmy

Vynosy nejsou V agregatni podob¢ rovny nakladim.

15.1. Piijmy firmy na dokonale konkuren¢nim trhu
TR=P.Q
P = na dokonale konkuren¢nim trhu neni zadny vyrobce schopen cenu ovlivnit, proto

TR =1(Q)

TR_P*Q_
Q Q

AR (pramérny ptijem): AR = P

MR (mezni pfijem) = zména celkovych vynosl firmy vyvoland prodejem dodate¢né jednotky
jejiho vystupu:
*
MR = ATR _AP*Q) 5 4P
AQ AQ AQ

Na dokonale konkuren¢nim trhu plati MR = P (firma piebird cenu, nemtiZe ji ovlivnit). Kfivka
meznich pfijmi je totozna s kfivkou primérnych piijmi. Je to piimka rovnobézné s osou X.
Cena je stale stejna.

1.5.2. Pfijmy firmy na nedokonale konkuren¢nim trhu
Individualni poptavkova kiivka klesa s ristem ceny.

TR =1(P,Q)

TR, = (P+AP)*(Q +AQ)

Firma vystupuje v roli cenového tvirce. Jednotlivé firmy generuji nabidku, ktera svou
velikosti ma vliv na kiivku nabidky.

Budeme-1i poptavkovou kfivku pokladat za linearni, 1ze rovnici zavislosti ceny na mnozstvi
vyjadrit:

P=a—b*Q dosadime za P do rovnice TR=P*Q: a dostaneme TR =a*Q —b*Q?

Chce-li firma zvysit sviij odbyt, musi snizit nabidkovou cenu: MR < P

AP dTR
MR=P-——%Q=——=a—2*b*
AQ Q dQ Q

Pokles ceny zvysi celkové ptijmy firmy pouze tehdy, je-li poptavka po statku cenové elasticka,

tj. pokud pokles ceny bude nizs§i nez rast trzeb, tj. mezni pfijem musi nabyvat kladnych
hodnot.

1.5.3. Vztah cenové elasticity a mezniho piijmu zjistime takto:

MR=P+Q *j—g vynasobime vztahem P/P
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MR =P + Q*d—P P opipr@PuQ _p pxdP dQ =P+ )
dQ P P dQ P'Q €rp

1.5.4. Néklady firmy v kratkém a dlouhém obdobi
Co to jsou naklady?
Celkové naklady TCg: zahrnuji naklady explicitni TCegx (tj. ucetné podlozené) a implicitni
TCm (1. ndklady obétovanych ptilezitosti).

Zapustené naklady (Sunk Costs): nadklady spojené se vstupem firmy na trh. Pri odchodu

Z odvervi se firme nevrati.

Definice spravce dané zpfijmu (to jest Finan¢niho ufadu): veskeré naklady, které
prokazatelné souviseji s vytvofenim, rozsifenim nebo udrzenim piijmii.

Celkové néklady:

TC=FC+VC

Fixni néklady FC a variabilni naklady VC
TC = w*L+r*K

Primérné naklady:

AC — TC _FC+VC
Q Q
Mezni naklady:
mc = ATC
AQ

1.5.4.1. Néklady v kratkém obdobi
Nékteré naklady fixni, n€které variabilni. Fixni ndklady se v kratkém obdobi neméni, proto

* P

SMC—éVC Wi _ L oW _ R Pozn.: §=MPL
N N MP, MP.  MP, oL

ave = Y&
Q

1.5.4.2. Naklady v dlouhém obdobi

Vsechny nédklady jsou variabilni, protoze vSechny lze zménit.
(vyklad se nezabyva kalkulaci)

1.5.5. Zisk firmy

Hypotéza o maximalizaci zisku: Kazda firma usiluje o maximalizaci svého ekonomického
zisku, tj. o co nejvetsi rozdil mezi piijmy a Uplnymi ekonomickymi naklady.

Fkonomicky, i¢etni a normalni zisk
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= ekonomicky zisk 7 : rozdil mezi celkovymi piijmy s celkovymi naklady TCg
= Ucetni zisk 7 ,: rozdil mezi celkovymi ptijmy a explicitnimi ndklady TCgx
= normdlni zisk: 7 =7, — 7. =TC,,, =implicitnaklady

implicitni ndklady mohou byt tfeba usla mzda nebo usly najem.

Maximalizace zisku v kratkém a dlouhém obdobi

Cilem firmy mtze byt maximalizace okamzité trovné zisku nebo maximalizace dlouhodoba
(jak dlouhé obdobi). V dlouhém obdobi je tfeba pocitat soucasnou hodnotu ocekavanych
ziskil a riziko, jestli vliibec nastanou). Za dlouhé obdobi se v praxi povazuje doba navratnosti
technologické, finan¢ni nebo stavebni investice.

Present Value:

vy _7
= @+r)
\Y je soucasnd hodnota budoucich ziski
T je zisk v roce t
r je urokova mira

- Ekonomické vysvétleni zisku:
- jak ekonomicky vysvétlit, pro¢ vlastné firmy dosahuji zisku:
1) kompenzaéni a funkciondlni teorie: zisk je platbou podnikateli za jeho aktivitu a
podstoupené riziko (aplikovatelné v individualnim vlastnictvi firmy),
2) monopolni teorie: zisk je vysledkem néjaké vyhody, vysadniho postaveni,
3) technologické a inovacni teorie:
— existyji 1 jiné motivace, neli§i se vSak tim, Ze by chtéli maximalizovat néco jiné¢ho zisk,
jenom jde o ,,zisk* v n¢jaké jiné forme nebo pro nékoho jiného.

Alternativni cile firmy:
Standardni mikroekonomie piedpoklada, ze cilem firmy je maximalizace zisku. Praxe ukézala,
ze predevSim slozité vlastnické a fidici struktury (a z nich plynouci mozné konflikty) a
nejistoty prostiedi, v némz firmy pisobi, nékdy neodpovidaji jednoduché cilové ziskoveé
funkei.
Alternativni cile:
1) dosazeni podilu na trhu (a z toho plynouci stabilitu a vysi zisku)
2) dlouhodobé preziti
3) expanze firmy
4) manazerské teorie: zdlraznuji oddé€leni vlastnictvi od fizeni.
- Cilem firmy maze byt maximalizace uzitku manazerti. Dosazeny zisk se d¢li
mezi vlastniky a manazery.
- Baumoliiv model firmy maximalizujici obrat: cilem manazert je
maximalizace obratu za pfedpokladu dosazeni minimélniho poZadovaného
zisku
5) behavioristické teorie: tento pfistup tvrdi, Ze urcit cile velké organizace je obtizné.
To se projevuje uz tim, ze rtizné skupiny maji rizné zastoupeni naptiklad ve spravni
radé€. Dale je tfeba artikulovat cil do urovné jednotlivych ¢asti firmy (vyrobé se stanovi
cilovy objem vyroby, zasobovacimu oddéleni stav zasob, oblasti prodeje prodej ve
fyzickych jednotkéach a dosaZeni ur¢itého podilu na trhu)
6) model zaméstnanecké firmy: podnikatelskou funkci a podil na zisku ptebiraji
zamgstnanci.
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1.5.6. Optimalni vySe vystupu firmy (Soukup 237, 247)

a) Rozhodovani o vystupu firmy na dokonale konkuren¢nim trhu v kratkém obdobi

Optimalni vySe vystupu, tj. maximalni vySe zisku je ta, kdy rozdil celkovych piijmi a
celkovych vydajt je nejvétsi. Jaky je v tomto bod€ mezni vynos a mezni naklad? Rovnaji se
(Soukup 237 a 238) protoze MR =P a MR = MC, plati ze P = MC.

b) Rozhodovéani firmy o vystupu na dokonale konkuren¢nim trhu v dlouhém obdobi
Jaké odlisnosti od kratkého obdobi:
= uplatnime veli¢inu dlouhodobych meznich nédkladd LMC
= Vv dlouhém obdobi a na dokonale konkuren¢nim trhu je redlny volny vstup do odvétvi.
Nové firmy vstoupi do odvétvi tehdy, pokud stavajici odbytové ceny umozni
realizovat ekonomicky zisk a budou vstupovat tak dlouho, dokud ekonomicky zisk
neklesne na nulu: P = AR = LAC. Analogicky plati pro ekonomickou ztratu.

Nulovy (mezni) zisk neni cilem firmy, ale firmy jsou nuceny ho akceptovat, protoZe jde o
diisledek jejich volného pirechodu mezi odvétvimi. Firmy tak dlouho prechizeji mezi
odvétvimi, a tak dlouho méni kombinaci vyrobnich faktoru, az se jejich mezni produkt a
vynos vyrovnaji.

V praxi samoziejmé existuji jednak bariéry technologické, financni, logistické 1
administrativni a zejména existuje Casova prodleva mezi zjiSténim situace a schopnosti na ni
reagovat, proto je dosahovani nulového mezniho zisku dlouhodoby trend, nikoli okamzity
realny fakt.
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1.6. Firma na dokonale konkuren¢nim trhu

1.6.1. Charakteristika dokonalé konkurence

Trh dokonalé konkurence splituje nasledujici podminky:
= ckonomické subjekty maji k dispozici dokonalé informace
= ckonomické subjekty mohou do odvétvi volné vstupovat a z ného vystupovat
= ckonomické subjekty vyrabéji homogenni produkt
= zadny ekonomicky subjekt neni schopen ovlivnit cenu produktu (pro splnéni této
podminky musi byt firem v odvétvi velké mnozstvi, Zddna z nich nesmi mit vyznamné
postaveni)

1.6.2. Rozhodovani firmy o objemu vystupu a nabidka odvétvi dokonalé konkurence
Vv kratkém obdobi

K ptedpokladiim 1.6.1. ptibyvaji dalsi:
= nelze zrusit fixni naklady
= pocet firem v odvétvi je neménny

Kolik vyrabét?

Firma dosahne maximalni miry zisku (podilu vynosu k nakladim) v bod¢, kdy je nejvétsi
kladny rozdil mezi vynosy a ndklady. V tomto bodé¢ je smérnice ndkladové kiivky rovnobézna
s pfimkou TR (1.derivace). 2.derivace musi byt zapornd, jinak bude firma maximalizovat
ztratu.

Maximalizace zisku
TR, TC
STC
TR
Max TR - TC
d
celkovy maximalni
objem zisku
Q

Firma dosahne maximalniho objemu zisku pti takovém objemu produkce, ptfi némz dalsi rast
vystupu objem zisku uZ nezvysi.
Firma zvySuje vyrobu tak dlouho, dokud pfirtstek vynost je vyssi nez piirastek nadklada:

Richard Neugebauer, tel 602 777 875 21



Pfedmét: Mikro- a makroekonomie, Slezska univerzita v Opave, verze 29. 02. 2012

i—ﬂ > 0, jakmile se pfirGstky vyrovnaji, nema dalsi rist vyroby smysl

Ar ATR ATC

AQ AQ AQ
ATR _ ATC
AQ  AQ

MR = MC je takzvané zlaté pravidlo maximalizace zisku

Mezni ptijem firmy je roven cen¢ jeji produkce:
P=MC

Nejsem schopen vyrabét za takové naklady, abych pri dané cené dosahl zisku, co délat?
Fixni ndklady v kratkém obdobi museji byt hrazeny vzdy. Pokud trzby minimalné pokryji
variabilni ndklady, bude vyroba pokracovat:

TR <TC

Ztrata se bude fesit v dlouhém obdobi.

1.6.3. Rozhodovani firmy o objemu vystupu a nabidka odvétvi dokonalé konkurence
V dlouhém obdobi

= V dlouhém obdobi jsou vS§echny néklady variabilni
= firmy jsou schopny volné vstupovat do odvétvi a voln€ z n€ho vystupovat

Vynosy nepokryji naklady, co délat?
Nedokéze-li firma pokryt naklady z vynosii, musi opustit trh:
TR < LTC

Mam vstoupit na tento trh?
Ano, pokud cena daného vyrobku je vyssi nez moje naklady:
P>~ LAC

1.6.4. Efektivnost dokonale konkurenéniho trhu

Zatimco pro jednu firmu je cena exogennim faktorem, odvétvi jako celek podléha
standardnim zakonim nabidky a poptavky. V této souvislosti rozliSujeme:

= odvétvi, kde cena vstupu roste s riistem objemu produkce

= odvétvi, kde cena vstupu klesa s ristem objemu produkce

Vyrobni efektivnost: dany objem produkce produkuji firmy s minimalnimi naklady
Alokacni efektivnost: je vyrabén takovy objem produkce, jenz jsou spotiebitelé na daném trhu
pfi stanovenych cenach ochotni poptavat (koupit).

Dokonale konkuren¢ni odvétvi je v dlouhodobé rovnovaze, jestlize firmy maximalizujici zisk
neciti potfebu z odvétvi odejit nebo do néj vstoupit.

Richard Neugebauer, tel 602 777 875 22



Pfedmét: Mikro- a makroekonomie, Slezska univerzita v Opave, verze 29. 02. 2012

1.7. Firma na nedokonale konkuren¢nim trhu 1

1.7.1. Charakteristika nedokonalé konkurence

Nedokonale konkuren¢ni trh, typy trzni struktury:
= Monopol (pfirozeny monopol — situace, kdy trzni poptdvku muize uspokojovat svou
produkcei jedna firma s niz§imi primérnymi naklady, nez kdyby bylo v odvétvi vice
mensich firem — Alcoa, kdyz kontrolovala v§echny zdroje bauxitu)
= oligopol
= monopolni konkurence

Charakteristiky:
= moznost ovlivnit cenu a uplatnit cenovou diskriminaci
= omezeni moznosti vstupu do odvétvi

1.7.2. PtiCiny vzniku nedokonalosti konkurence

= rUst produkce firmy vede k Gsporam z rozsahu, az firma dosdhne takové velikosti, Ze
ovliviiuje patrnou ¢ast trhu (naptiklad 5%)

= Dbariéry vstupu do odvétvi — pfirodni (neopakovatelnost podminek naptiklad pro
vinnou révu), informacéni (ne kazdy vyrobce nebo spotiebitel ma vSechny dokonalé
informace), administrativni (licence, vyhlasky, primyslova prava, jiné), diferenciace
produktu (doprovodné sluzby, rlizné charakteristiky vyrobku)

1.7.3. Optimum firmy v nedokonalé konkurenci

Cilem firmy je maximalni rozdil mezi TR a TC. Ten nastava, kdyz MR = MC

Na rozdil od dokonalé konkurence mize vSak firma operovat nabizenym mnozstvim ov§em
vzdy v ramci disponibilni poptavky v zavislosti na cenové elasticité poptavky. Plati, Ze:

P> MC =MR

Miru trzni sily dominantniho subjektu v nedokonalé konkurenci méfi Lernertv index:

| (P—-MC)

: P
Pro dokonalou konkurenci dosahuje hodnoty 0, pro dokonaly monopol hodnoty 1. Cim vyssi
hodnota, tim je postaveni nabizejiciho dominantnéjsi.
Protoze otazka mereni miize byt v praxi problematickd, pouziva se také méreni koncentrace
ekonomického potencialu odvétvi do jednotlivych firem. Stupen kontroly neboli trzni moci,
kterou firma nebo firmy v odvétvi maji nad cenou ¢i v dalsich dulezitych ekonomickych
rozhodnutich, se muze mérit od prostého procentniho podilu na vyrobé ¢i prodeji az po
sloziteji konstruované indexy, napv. Herfindahliv index. Ten méri koncentraci v odvétvi jako
soucet Ctvercii procentudlnich podilu na trhu (absolutni monopol by mél hodnotu 10 000 a
dokonala konkurence 0).

1.7.4. Monopol
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Monopol a poptavkova kiivka, celkovy a mezni piijem monopolu, zisk monopolni firmy,
nabidkova kfivka monopolni firmy

Monopolni zisk: rozdil mezi cenou a meznimi néklady:
7y =P-MC

Optimalni vystup monopolu

e Urovef wystupu monopolu, maximalizujici zisk
Penenl
jednothy

TC

|
|
| TR
|
|
| 2t
|
|
I
pendini |
jednothy |
|
|
|
|
I
F=AR
AC
it
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Jaky je primérny a mezni prijem monopolni firmy? (dtlezité pro ptiklady)

Z predpokladu, Ze monopol svych chovanim ovlivni cenu, vyplyva, ze kazdy nartist nabidky
zpusobuje pokles ceny. Za tuto nizsi cenu pak monopol prodava celou produkei. Mezni ptijem
ziskany z prodeje dodatecné jednotky je dan dodate¢nym piijmem z prodeje této jednotky,
zmens$enym o ztratu zpusobenou prodejem vsech ostatnich jednotek za snizenou cenu. Z toho
vyplyva, ze s vyjimkou prvé jednotky je mezni piijem vzdy niz$i nez cena, za kterou se
produkt prodava. Mezni ptijem proto klesa dvakrat rychleji nez primérny piijem:

Pocet jednotek | Cena za | Celkovy pfijem | Mezni piijem Primérny
jednotku piijem

0 100 0 0 0
1 90 90 90 90
2 80 160 70 80
3 70 210 50 70
4 60 240 30 60
5 50 250 10 50
6 40 240 -10 40

Kiivka MR klesa dvakrat rychleji nez kiivka AR.

Diisledky monopolu

Optimalni vystup monopolu neni zpravidla vyrabén s minimalnimi primérnymi néklady.
Monopol mé tendenci snizovat nabidku: monopol vyrabi méné, nez miize, za cenu vyssi, nez
musi. Ani monopolni firma nema zisk zaruceny. Poptavka se miize ménit, naptiklad prelévat
jinam. Mohou skoncit patenty nebo byt zptistupnéna nova ptirodni loziska nebo se objevi jina
konkurence.

Cenova diskriminace:
Monopolni sila monopolu mu umoziiuje pouzivat cenovou diskriminaci, to jest stanoveni
riznych cen pro riznd mnozstvi a rizné spotiebitele

1. Cenova diskriminace prvniho stupné: kazdému spotiebiteli je stanovena maximalni
cena, kterou je ochoten zaplatit. Tim monopol ziska cely ptebytek spotiebitele. Tato
moznost je spiSe teoretickd. Zjistovani konkrétniho prebytku kazdého spotiebitele je
V praxi obtizné.

2. Cenova diskriminace druhého stupné: cena stanovena rizné pro kumulovand mnozstvi
daného statku — typické v monopolizovanych odvétvich —elektiina, voda apod.

3. Cenova diskriminace tfetitho stupné — rozdéleni spottebitelii na vice skupin, zZ nichz
kazda ma svou vlastni poptavkovou kiivku — Vv praxi nejCastéj§i forma — zlevnéné
vstupenky pro diichodce, letenky pro studenty, pfedplatni dlouhodobé jizdenky

Poznamka: dalsi formy diskriminace:

= diskriminace v ¢ase — nejprve se vyrobek prodava za vysokou cenu pro technické
nadSence (mobilni telefon, CD-ptehravace), pozdé€ji cena prudce klesd a oslovuje
masové spotiebitele,

= stanoveni cen ve Spickach (telekomunikac¢ni sluzby)

Poznamka: bilaterdlni monopol a monopson — globaliza¢ni tendence

Protimonopolni regulace

[0 zakonné normy — ochrana hospodarské soutéze
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[0 danova politika statu — progresivni sazba dan¢ postihuje velké firmy. Pfedpoklada se o
nich, ze maji na trhu silné postaveni.

[0 zestatnéni monopolu — bylo aktualni v ekonomikach, kde vSe bylo soukromé, (povinné
rozdeleni monopolu (Standard QOil), podpora novych distribucnich kanalii, statni vykup
zemeédelskych produkti)

[ cenova regulace — napf. ceny energii, postovnich sluzeb, zdravotni péce

Poznamka: podstatny je ramec, ktery bude stimulovat podnikavost, popis podpory podnikani.

Exkurs do antimonopolni politiky:

V roce 1863 zalozil J. D. Rockefeller s partnerem malou ropnou rafinerii v Clevelandu. Roku
1871 presvédcCil Zelezni¢ni dopravce, aby dostal slevu na dopravu a aby ostatnim uctovali
vys§i ceny. Unikem informaci se toto konspirativni chovani prozradilo. Rozhoi¢eni
Rockefellerovi konkurenti ho bojkotovali, soud zakazal rabaty a kongres takové konspirace
odsoudil. Rockefeller ovSem jako vyznamny zakaznik (10% produkce ropy v USA) dostaval
tajné rabaty dal. Navic dokézal sdruzit ve svém ,,Sdruzeni ndrodnich rafinérii 80% vSech
producentu. té€zafi zalozili konkuren¢ni Petroleum Producer's Agency a snazili se, podobné
jako dnes OPEC, sniZzovanim téZby udrZovat ceny vysoko. Rockefeller je ovSem obvinil, Ze
sami své dohody nedodrzuji a hrozil bojkotem. Tim Petroleum Producer's Agency do deseti
mésicu zlikvidoval.

Do roku 1891 soustiedil Rockefeller pod hlavickou Standard Oil 70% svétového obchodu
S ropnymi oleji. Po dobrém nebo po zlém. Malé téZzate donutil nasilim a sabotdzemi. Protoze
hrozilo, ze soudy budou pozadovat rozdéleni podniku, Rockefeller spolecnost nckolikrat
pfeorganizoval a zdanlivé rozd¢lil, ptipadné vytvarel spole€né podniky se zahrani¢nimi
partnery. Podafilo se mu pfekonat i Shermaniv antitrustovy zakon z roku 1890.

Teprve pod tlakem vetejného minéni zasahl prezident Theodore Roosevelt a roku 1906 podala
jeho vladda na Standard Oil pro poruseni Shermanova zdkona. Roku 1911 ptikéazal nejvyssi
soud USA, aby se Standard Oil rozdé&lil. To zplsobilo pokles akcii. Rockefeller dobie védél,
ze akcie zase stoupnou, a akcie nakoupil. Pfichazela doba spalovacich motorti a s nimi i rust
spotieby ropy. Standard Oil byl rozdélen na 34 jednotlivych podnikii (naptiklad Exxon nebo
ConocoPhillips). Na rastu cen akcii vydélal Rockefeller v dnesnich cenach 200 miliard dolart.

,»Ztejmé nejslavnéjsi piipad odsouzeni pouze na zdkladé velké koncentrace na trhu v historii
byl pfipad firmy Aluminium Company of America (ALCOA). ALCOA mé¢la 90% trhu
hlinikovych ingott - 10% bylo dovazZeno. Pfipad zacal roku 1937 a béhem ctyt nasledujicich
let bylo vyslechnuto 155 svédku, piedlozeno 1803 dikazti a popsano 58000 stranek soudnich
zapisi. ALCOA byla sice v roce 1941 zpros§téna obvinéni, avSak pozdéji, na zakladé odvolani
byla v roce 1945 shledana vinnou a monopolni postaveni spolecnosti bylo prohlaseno za
nezakonné a spolecnost rozdélena v roce 1951 na ALCOA a ALUMINIUM, a to pfesto, ze
monopolni postaveni bylo ziskdno prokazateln€ zdkonnymi prostiedky - uvadénim do
provozu novych ka;aacit, udrzovanim nizkych cen na takové urovni, aby nepfildkala do
odvétvi konkurenci®®.«

3 Alena Zemplinerova, E-mail Alena.Zemplinerova@cerge-ei.cz
Narodohospodarsky ustav, Akademie véd CR, 111 21 Praha 1,Politickych vézni 7
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1.8. Firma na nedokonale konkuren¢nim trhu (oligopol) 2

1.8.1. Oligopol
Oligopol — v odvétvi existuje n€kolik (pocet je determinovan odvétvim, tj. vysi Gspor
Z hromadnosti vyroby a homogenitou produktu) firem. Kazd4 z nich ovlada takovy podil na
trhu, ze jeji cenové rozhodnuti maji patrny VliV
Z rozsahu vyroby: vyroba kazdého vyrobce musi dosahovat takového minimalniho rozsahu,
aby néklady klesly na primérnou vysi v odvétvi. Pocet mobilnich operatorii v jedné zemi je
omezen tim, ze minimalni rentabilni pocet zakaznikii je napriklad 3 miliony. Stavajici vyrobci
mohou navic zabranit vstupu nové firmy do odvétvi tim, ze se vzdaji ¢asti zisku a snizi cenu
tak, aby mu vstup ztiZili, az znemoznili.
Typy oligopolt
(1 Koluzivni oligopol — smluvni monopol, kartel — usiluje o dosazeni pozice monopolu.
Oproti standardnimu monopolu ma nékteré slabiny:
o spoluprace jednotlivych firem je dobrovolnd, a proto obtizné€j$i (firmy maji
tendenci tajné¢ dohody obchézet)
o je obtizné zjistit prubéh celkovych vystupt
o zakonodarstvi vétSinou zakazuje podobné dohody vyrobct
Cilem kartelu je maximalizovat celkovy zisk firem sdruzenych v kartelu:

7=P*Q-fC,*q, +TC,*q, +..+TC, *q, _
Podminkou maximalizace je: 67/ &, = MR(Q)—MC,(q;) =0

(1 Cenovy vudce — oligopol s dominantni firmou. Firmy se mohou na pozici cenového
viidce stiidat

[J Cenova valka - nastava v ptipad¢, kdy neni mozna ani dohoda, ani neexistuje cenovy
vudce

Priklad ubytku nezavislych vlastniki na americkém trhu médii:
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Maximalizace zisku oligopolu:

Urovel wstupu maximalizujici zisk oligopolu s dominantni firmou
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D = trini poptévka

Dy = poptavka dominantni firmy

Sko = nabidka konkurenZniho olkraje

o ko abjem wroby konkurenéniho okraje

Ekonomicka efektivnost oligopolu — vzhledem ktlaku na rist nabidky a k faktu, ze
nastolovani konkurence je pfece jenom snadnéj$i neZ u monopolu, je oligopol efektivnéjsi nez
monopol

Modely oligopolu

U oligopolu se v ptipad€ nekooperativnich modeld pouzivaji dva typy feseni:
- Cournotiiv model piedpoklada, Ze existuji pouze dva vyrobci, jsou si rovni, tedy
jeden nemiize nic diktovat druhému, jsou ve stejné situaci. Firma povazuje vystup
konkuren¢ni firmy za konstantni. Pro rtizné konstantni Grovné vystupu druhé firmy
budou existovat rizné vystupy firmy prvni. Tento vztah ¢, = f,(Q,) oznacujeme jako
reakéni kiivku — viz ptiklad Soukup 315.
- Stackelbergiiv model predpoklada, Ze jeden oligopolista je viidcem a bere v tivahu
reakci ostatnich firem, ostatni firmy se pfizptsobuji
- dalsi modely: model s barometrickou firmou, model se zalomenou poptavkovou
kiivkou, modely zalozené na teorii her (véziovo dilema — Soukup 328)

Richard Neugebauer, tel 602 777 875 28



Pfedmét: Mikro- a makroekonomie, Slezska univerzita v Opave, verze 29. 02. 2012

1.8.2. Monopolisticka konkurence — Tuleja 208-209, Soukup 291-299

Monopolistickd konkurence je situace, kdy velky pocet razné velkych firem produkuje tak
diferencovany produkt, ze kazda firma je na svém trhu prakticky monopolem.

Neexistuji bariéry vstupu do odvétvi. Kazdy vyrobce ma docasné stabilni trh (a realizuje je
tak razné vysoky monopolni zisk ne vSak dlouhodob¢), v ptipad¢ vypadku vsak spotiebitelé
plynule piejdou k jinému dodavateli.

Optimalizace vystupu v monopolistické konkurenci

P
Prvni graf: V tomto ptipade¢ je
P > AC = zisk. Tato situace
PMK nevydrzi dlouho, protoze budou
ptichazet nové firmy.
P
Druhy graf: cena je nizsi nez AC,
AC firmy odchazeji
PMK
\ Lrun vZovvae g
MR
P
Tteti graf: nabidka se rovna cené
AC se rovna AC. Rovnovaha:

P

QLR Q

\QESSSEIVY AN LN iy )

MR
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Priklad monopolistické konkurence:

- automobilovy primysl — konkuren¢ni tlak je znacny, ale vyrobci se piece jen
odliSuji a n&jakou dobu trvd, nez se fidi¢ odvrati od své tradicné oblibené
znacky,

- monopolistickd konkurence mize ale byt i na trhu peciva v jedné méstské
¢tvrti. Je-li v okoli pouze jeden pekaf, je pro zakazniky nejvyhodnéjsi chodit
pravé k nému. Navic kazdy pekai ma ponckud jiny sortiment a charakteristiky,
takze si na né¢j zakaznici posléze zvyknou. Proto si pekar mize dovolit tak
dlouho zvySovat cenu, dokud se zdkaznikim nevyplati jit ke vzdalené
konkurenci.

Ekonomické efektivnost monopolistické konkurence:

Monopolistickd konkurence mé ze vSech forem nedokonalé konkurence nejblize k dokonalé
konkurenci.

| monopolisticka konkurence se vyznacuje ptebyte¢nymi vyrobnimi kapacitami.

Poznamka: trzni ekonomika se vyznacuje vzdy ,, prebytecnymi*, neboli nevyuzitymi vyrobnimi
kapacitami a tendenci k jejich vzniku. Jednak samotny fakt zmény vyrobniho programu a
casové prodlevy tim zplsobené vede k frikénim volnym kapacitdim. Za druhé nedostatek
volnych kapacit by vedl k riistu jejich cen a ten opét k rozsifovani kapacit.

1.8.3. Neefektivnost nedokonale konkurenénich trhu

Alokaéni neefektivnost: MC = D

Vyrobni neefektivnost: rozsah produkce neodpovidd minimu LAC

Pokud nebyla vyrobena produkce, ktera mohla byt vyrobena, vznikaji naklady mrtvé vahy
(vyrobni faktory nejsou vyuzity efektivné).
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1.9. Trh vyrobnich faktori — trh prace

Préace (v¢etné informaci a podnikavosti)
Kapital (v€etné hmotného i pidy a nerostného bohatstvi a financniho)

Tradi¢né se rozlisuji tfi faktory:

- puda: za ni s plati pachtovné ( do tohoto faktoru lze zahrnout i ptirodni bohatstvi, suroviny
apod.)

- prace: za ni se plati mzda

- kapital: za néj se plati tirok

Pida a price jsou urCeny pievazné mimoekonomickymi procesy (pfirodni podminky,
demograficky vyvoj), kapital procesy ekonomickymi. Nabidku ptudy prakticky nelze zvySovat,
jeji nabidka je cenové neelasticka.

Vyrobni faktory jsou do urcité miry vzédjemnymi substituty.

Na trhu vstupil jsou poptévajicimi firmy a nabizejicimi domdcnosti. Poptavka firem se
odvozuje od poptavky po jejim zbozi. Firma tes$i problém, kolik je optimalni mnozstvi
najimaného vyrobniho faktoru. Optimalni mnoZstvi je takové, které ji umozni vytvofit
maximalni zisk. Zisk je funkci vyrobnich faktori:

7(k,L) =TR(K,L)-TC(K,L)

Nutnou podminkou maximalizace zisku je, Zze mezni zisk bude roven nule:
or _JdIR JIC _

oK oK oK
JTR _4TC
K oK

MRP, = MFC, , druha derivace musi byt mensi nez 0, aby byl extrém maximem

MRP, =pfijem z mezniho produktu v zavislosti na zméné K, plati zavislost:
MFC, =mezni naklad na vyrobni faktor: MRP, = MFC,
MRPL =MPLXMRL

Q

MR =31
aQ

MFC, = —
G oL

A = vystup (produkt) firmy
MP = mezni produkt
MR = mezni piijem

Obdobné¢ 1ze odvodit pro faktor L

Stejné jako u jinych vynosovych funkei lze urcit pfijem z primérného produktu, to jest piijem
na jednotku zapojeného vyrobniho faktoru:
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*
ARP, = 1R _P”Q
K K

=P *% =P* AP (AP = primérny produkt na jednotku faktoru)

1.9.1. Urceni ceny vyrobnich faktorti

Firma jako poptavajici na trhu vyrobnich faktori je v rovnovaze, pokud se mezni naklady na
vyrobni faktor rovnaji pfijmu z mezniho produktu tohoto faktoru

MFC,- = MRP; (jenom jiny zapis téhoz viz vyse),

Optimalni kombinace jejich vyuziti je takova, kdy se mezni produkty jednotlivych faktori
rovnaji:
MRP, MRP_  MRP,

PA PL PK

Obdobn¢ Ize odvodit i vzorec pro MFC, zde na ptikladu vyrobniho faktoru prace:

* * *
e - OTC _aw*L) _ow*L+w*ol _ .  ow
oL oL oL oL
TC, r*K

A prumérné naklady na piikladu kapitalu: AFC, =

1.9.2. Trh prace v podminkach dokonalé konkurence
Na trhu dokonalé konkurence (vyrobniho faktoru) miize firma najmout libovolné mnozZstvi
faktoru pti dané ceng, aniz by cenu faktoru ovlivnila. Plati: AFC, = MFC =w

Poptavka po préci

Dalsi jednotka préace je poptavana tak dlouho, dokud se mezni néklady na préci (mzdova
sazba w = MFC.) nevyrovnaji pfijmu z mezniho produktu prace. MRP| zavisi na vzdélani,
zkuSenostech a dovednostech pracovnika. Zavisi také na schopnosti managementu pracovnika
VyuZzit.

Protoze v dokonalé konkurenci plati: MR, = P, , mizeme upravit naP, *MP_ =w

Celkové naklady faktoru prace jsou: TFC, =w*L
Cilem je nejvétsi rozdil mezi TR a TFC viz graf Soukup 362

V kratkém obdobi chce firma pokryt alespont variabilni ndklady, v dlouhém obdobi mize
meénit vyuziti vyrobnich faktori. Zména ceny produktu, v ptipadé vyrobniho faktoru prace ma
obdobné¢ efekty jako zména ceny vyrobku:
= substitucni efekt: pokles mzdové sazby vede ceteris paribus k riistu poptavky po praci
a tim k nahrazovani kapitalu v produkci. Kombinace mnoZstvi vyrobnich faktorti ale
nemuze byt zcela libovolnd, je omezend danou technologii a zpisobem organizace
prace (kooperace, délba prace apod). Rist pouzivané prace povede k poklesu mezniho
produktu MP_.
= produkéni efekt: nartst vstupti vede k vzestupu na vyssi izokvantu — indiferencni
kiivku zavislosti produkce na dvou vyrobnich faktorech. Nartist obou vstupti povede
k vzestupu TP, AP i MP.

Jednotlivou firmu nemusi v dokonalé¢ konkurenci zajimat fakt, Ze pokles mzdové sazby
umoznuje nardst vyroby a tim zvySuje nabidku na trhu. Tento efekt je vSak dulezity za celé,
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byt dokonale konkurenc¢ni, odvétvi. Nartst nabidky povede za jinak nezménénych podminek
k poklesu ceny a tim opét k poklesu TR i MR firmy.

Nabidka prace
Praci nabizeji domacnosti. Ty voli mezi volnym ¢asem a moznosti ziskat mzdu. Roste-li

mzdova sazba, rose nabidka prace (a zkracuje se tak volny ¢as domacnosti) az do bodu, kdy
jsou finan¢ni pozadavky domacnosti uspokojeny — viz graf 226.

Rovnovaha na trhu prace je opét prusec¢ikem nabidkové a poptavkové kiivky.

V podminkéach dokonalé konkurence by meéli dostavat vSichni stejnou mzdovou sazbu. Prace
vsak rozhodné neni homogenni faktor. Lidé na strané nabidky maji rizné ptedstavy, rizna
bydlisté (frikce) a riizna jina omezeni.

Na strané poptavky jsou riizné pozadavky nejen na kvalifikaci atd., ale i jiné pozadavky na
ochotu pracovat déle, pruznéji, nést riziko, nutnost dale se ucit

Na trhu prace se také projevuje fakt, Ze pro nékterd pracovni mista je obtizné a zdlouhavé
najit pracovniky.

Ten, kdo nabizi praci, voli mezi dvéma statky: spotfebou (C) a volnym ¢asem (H). Soucet
hodin prace a volného Casu za jeden den nemuZe byt vice nez 24 hodin. Spotieba miZe byt
realizovana pouze na zaklad¢ vlastni prace nabizejictho: C=w * L

L+H=24

Dosadime: C=w * (24 - H)

Jednotlivec rozlozi sviij ¢as mezi préci a volny Cas tak, aby maximalizoval svlij uzitek, tj. aby
se mezni mira substituce rovnala poméru cen (relativni cenou je mzdova sazba), to je stejné
jako u vybéru kombinaci dvou druhti zboZi.

Nabidka prace

W
(Ké/hod )

L
( hod/cas.obdobi)

Nabidka prace, resp. tvar kiivky individudlni nabidky prace zavisi na tom, ktery z efektl
zmény mzdové sazby prevlada. Pii nizs§i mzdové sazbé prevlada substitucni efekt a mnozstvi
nabizené prace roste - kiivka individudlni nabidky prace ma kladnou smérnici. Pti vyssi
mzdové sazbé prevlada dichodovy efekt a mnozstvi nabizené prace klesa — kiivka
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individudlni nabidky prace ma zapornou smérnici. V tomto piipadé¢ se jednd o zpét
zakiivenou individualni kiivku nabidky prdce

Mzdova sazba neni jedinym rozhodovacim kritériem poptavky po dané praci.

1.9.3. Trh prace v podminkach nedokonalé konkurence

Na trhu prace jako celku nelze najit obdobu monopolu nebo monopolni konkurence. Ale jako
kazdy trh i trh prace ma vSak tendenci k nedokonalosti.

Zakladnim rysem nedokonale konkuren¢niho trhu je rostouci kiivka zavislosti ceny prace na
nabizeném mnozstvi. Za ndjem dal$iho mnozstvi musi firma zaplatit vy$$i mzdovou sazbu.
Plati-li firma za kazdou dodate¢nou jednotku prace vyssi mzdovou sazbu, musi tuto sazbu

zaplatit i vS§em dosavadnim pracovnikim, tj. MFC, >~ AFC,

Na strané poptavky:

- mzdova nepruznost. Zaméstnavatelé¢ jsou ve vice nez 80% bud’ velké firmy nebo piimo
vefejné instituce a jejich mzdy se fidi dlouhodobymi tabulkami a pracovné pravnim
zakonodarstvim,

- na druhé stran¢ existuji zaméstnavatelé, kteii v disledku dlouhodobého nedostatku urcitych
profesi jsou ochotni a schopni dlouhodobé pieplacet urcité profese (tato tendence se na
otevieném mezinarodnim trhu prace oslabuje)

- nékdy existuje na trhu price monopson: Vv urCitém regionu existuje dominantni
zamestnavatel, v takovém ptipadé je uloha odbort, vystupujicich jako monopol na strané
nabidky prace pozitivni

Na strané¢ nabidky:

- dominantniho postaveni na trhu se snazi dosahnout odbory. Odbory jako dominantni subjekt
na stran¢ nabidky prace se snazi maximalizovat mzdu a jiné piijmy clend odbort,
maximalizovat pocet zaméstnavanych (odbocka k instituciondlni ekonomii — instituce je
vlastné omezenim trzniho chovadni. Jednou z pFicin jejiho vzniku miize byt snaha o FeSeni
situact, které trh nevyresi — bankrot nebo stabilita meny apod.)

- pracovni zdkonodarstvi se snazi omezit nabidku, a tak posilit postaveni zdjemcti o praci —
omezend maximalni pracovni doba, prodluzovani dovolenych, piredepsand délka vzdélani,
zakaz prace mladistvych, omezeni pro pfistup cizinct k pracovnim mistim

Dusledek — posun nabidkové kiivky Tuleja 228

Vzroste-1i uméle cena prace, poklesne poptavka po ni = vzrist nezameéstnanosti

: . ., . .. MP_.  MP
V dokonalé konkurenci plati pro kombinaci vyrobnich faktorti: —+t = —X*
w r
ProtoZe v nedokonalé konkurenci se ceny v zavislosti na mnozstvi méni, musime vzorec
: MP, MP,
upravit na: =
MFC, MFC,

Zv1astni trzni situace — bilateralni monopol na trhu prace
Budou-li monopson a monopol zhruba stejné silné, dosahnou paradoxné¢ MRP, = MFC,

MC=w+Lx%
dL
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1.10. Trh kapitalu

1.10.1. Definice kapitalu

Definice: kapital jsou Gspory vydané za ucelem zhodnoceni (tedy nikoli na spotiebu), tedy
prinédsejici v budoucnu vétsi uzitek, nez by ptinesly v soucasnosti.

Podoby:

- kapitalovy (hmotny i nehmotny) statek: stavby, zafizeni, zasoby, know-how, good-will,
pramyslova a jina prava, software

- kapital penézni, ne kazdé¢ penize, ale pouze ty, které¢ jsou investovany

- kapital fiktivni, portfoliovy (cenné papiry)

Ukazka rozvahy firmy:
Dlouhodoba aktiva (amortizace, odpisy, obnova, rozsiteni dlouhodobych aktiv)
Kratkodoba aktiva

Exkurs do Fizeni aktiv:

Protoze rozhodujicim zdrojem kapitalu jsou pro firmu cizi zdroje, musi disledné dbat na to,
jaka je jejich splatnost a podle toho fidit sva aktiva. Neni mozné financovat nakup stroje,
ktery se bude vracet pét let, piijckou se splatnosti jeden rok. Za rok bych se dostal do potiZzi,
protoze bych sice mél stroj, ale nemél bych hotovost na splaceni ptijcky.

Jestlize rozdélime zdroje na kratkodobé (ob&zna pasiva) a dlouhodobé (stild pasiva) a
obdobné¢ 1 uziti, pak museji byt stald pasiva vétsi nebo stejna jako stald aktiva. Prebytek
stalych pasiv nad stalymi aktivy se nazyva ,,working capital®:

Obézny majetek | Kratkodobé zavazky

= Working capital |

Stala aktiva Stala aktiva

Kde berou firmy kapital: na trhu kapitalu (rozhodujici zdroj) nebo z vlastnich tGspor
Na zaklad¢ ¢eho se firmy rozhoduji, zda a kam investuji — dle vynosnosti kapitalu
Kde se pfeméiuje kapital na nové kapitalove statky? Na trhu kapitalovych statk .

1.10.2. Nabidka na trhu kapitalu

Nabidka na trhu kapitalem sestava z:

- tspor domacnosti (domacnosti nespotiebuji vSechny piijmy, ale ¢ast si odkladaji pfedevsim
prostfednictvim bank, ale i jinych spravc do budoucna. Podnétem, aby spotiebu odlozily, je i
vynos z uspoiené Castky = urok, tj. zvySeni budouci spotieby. Dal§im motivem je tvorba
rezerv a zajisténi schopnosti financovat vétsi cile),

- uspory firem (vznikaji prevazné z rezerv)

- uspory vlady (vzacny a kratkodoby piipad)

- ptiliv zahrani¢niho kapitélu, tj. Gispor vné systému.

Z kratkodobého hlediska je nabidka uspor neelasticka, v dlouhém obdobi je velikost uspor
funkci urokové miry (za jinak neménnych podminek — inflace, faze recese apod.)
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Vsechny subjekty mohou byt nejen zdrojem uspor, ale i ptijemci ptjcek!
Ukazka rozvahy CS, a.s.

Vsechny subjekty se rozhoduji mezi tfemi moznostmi uziti zdrojt:

- spotieba,

- investice do kapitalovych statkli (tj. vlastni podnikéni, ma smysl tehdy, pokud IRR je vyssi
nez realnd irokova mira) nebo

- vklad na kapitalovém trhu

Piijem pujcky znamena zvySeni soucasné spotieby na tkor spotfeby budouci.Graf Soukup
403 a jeho interpretace 405

Kombinace spotifeby a tspor pii neexistenci kapitalového trhu vytvaii ,hranici vyrobnich
moznosti® Soukup 410. O kolik se zvysi budouci spotieba v %?

AC _ _asryn

0
R = mezni mira vynosu z investice ¢ili vnitini vynosové procento.
Nejefektivnéjsi rozdeleni zdrojii mezi Gspory a spotiebu je to, které ndm umozni dosdhnout
nejvyssi indiferencni kiivky Soukup 410. V bodé¢, kde se kiivka vyrobnich moznosti dotyka
nejvyssi indiferenéni kiivky, maji ob¢ kiivky shodnou smérnici.
Smérnici indiferen¢ni kiivky uzitku je (Soukup 402) Ize odvodit takto:
AC,  (1+7)
AC, -1

7 = smérnice indiferen¢ni kiivky
Dale odvozujeme, kdy se smérnice budou rovnat:
-(1+R)=—(1+7)
Upravime do tvaru:
R=r

Subjekt mize rlizné¢ kombinovat uspory, pijcky, investice a spotiebu (pUjcit si penize a
investovat je na kapitalovém trhu).

Optimalni rozdéleni zdroj je takové, pii némzZ vnitini vynosové procento se rovna realné
urokové mife.

(netto IRR).

Pfi investicnim rozhodovani pro vice obdobi plati analogické pravidla, pouze je nutné vzdy
diskontovat veli¢iny v riznych obdobich do obdobi jednoho:
Soucasna hodnota jednoho budouciho obdobi (present value):

PV = . I

1+r
Soucasna hodnota pro N obdobi:
PV =N*) 1

= (@+r)
A opacné pro budouci hodnotu dnesni jistiny (future value):

FV =N*> (1+r)'
t=1
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= NPV: soucet souCasnych (diskontovanych) hodnot vSech penéznich toka transakce
(investice) Vypocéteme soucasnou hodnotu kazdého penézniho toku investice a tyto
soucasné hodnoty seCteme. Soucasna hodnota uvazovanych kapitalovych vydaja je
pochopitelné¢ zapornd. Pouziva se jako hodnotici kritérium investic. Je-li Cista
soucasna hodnota investice kladné pak ji mﬁieme pfijmout. Z vice moznych investic

vvvvv

Vzorec:
NPV =-C+)» DCF =-C + Z

+r

NPV = (ista soucasna hodnota
C = naklady projektu (pocatecni investice)
CF = cash flow generované projektem
r = diskontni sazba (néklady kapitalu)

= IRR': Vnitini mira vynosu je takova urokova (diskontni) mira, pfi které je &ista
soucasnd hodnota penéznich toki investice rovna nule. Investice je piijatelna, je-li jeji
vnitini mira vynosu vétsi nez trzni diskontni mira stejné rizikovych investic. Anglicky
Internal Rate of Return (IRR):
Vzorec:

NPV =-C +

0t (1+ r)
IRR =r, pii némz NPV = 0 (itera¢ni zjistovani, nelze zjednodusit, 1ze interpolovat)

= doba navratnosti kapitalu: doba (pocet let), za kterou penézni piijmy z investice
vyrovnaji pocatecni kapitdlovy vydaj na investici Napt. investujeme-li do vyrobni
linky 1.000.000,- K¢ a pfinese-li nam tato linka 100.000,- K¢ ro¢né, pak je doba
navratnosti této linky 10 let. Nékdy téz oznaovano jako doba ihrady.
Vzorec:
IN

“CF

T = doba navratnosti
IN = investi¢ni naklady
CF = (Cisté) rocni penéZni toky
= alternativni teorie firmy, model chovani (customer-value, shareholder-value,
management-value), teorie her, skupinové rozhodovani

Perpetuita: vyplata pevné ¢astky po nekone¢né dlouhé obdobi

Dale je tfeba brat v avahu inflaci a riziko

Rizikova prémie je tou ¢asti vynosu, ktera kompenzuje vlastnikovi kapitalu riziko spojené
s danou investi¢ni ¢innosti. Kazdy vlastnik kapitdlu ma jinou averzi vici riziku, a proto
hodnoti subjektivné jinak toto riziko pfi svém rozhodovani o tisporach a investicich:

Np:b*NR+(l-b)*NJ
Np = vynos celkovych aktiv
Nr = vynos rizikovych aktiv

14 1.Jindfichovska, Z.S.Blaha: Podnikové finance, management Press, Praha 2001, str.63-86
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N; = vynos bezrizikovych aktiv
b = podil rizikovych aktiv na celku

Cim vyssi riziko, tj. pravdépodobnost, Ze ocekiavany vynos nenastane (nebo je vyssi
smérodatna odchylka od priumérného vynosu), tim musi byt vyssi o¢ekavany vynos.

Snizovat riziko lze diverzifikaci a dalSimi metodami investi¢nich Skol. Je pfitom nezbytné
mefit naklady s témito kroky spojené. Pokud naroky na ziskdvani informaci a analyzu
prekroci vynosy, nevyplati se.

1.10.3. Poptavka na trhu kapitalu
Poptavka po kapitalu je klesajici funkci trokové miry z Givéru:

Odlisny S-D graf pro kratké a dlouhé obdobi: protoZze v kratkodobém obdobi je nabidka tspor
neelasticka, v dlouhém obdobi je velikost Gispor funkci urokové miry

Poznamka:
A podle jakych kritérii se rozhoduje investor v praxi (naptiklad Warren Buffet)? Firma musi
mit:

1) provéfeny management

2) priméfenou velikost

3) stabilni zisky

4) ptiméfenou navratnost vlastniho kapitalu a nepfili§ vysokou zadluzenost

5) ,,spravny management

6) jednoduchy obchodni model

1.10.4. Rovnovaha na trhu kapitalu

Prebytek uspor vede k poklesu urokové miry, to vede k poklesu uspor a od urcité Grovné
poklesu k propadu pod poptavku a opét k rustu urokové miry.

Urokova mira: vede domacnosti k odloZeni spotieby a firmy k vyhleddvani co
nejefektivnéjSich investic.

Cash flow — pro prakticky chod firmy je dulezité, aby byla schopna pokryvat svoje vydaje ze
svych pifijmi, neni nic platny zatuctovany vysoky vynos, kdyZ neni moZné ho vc€as pfeménit
na hotové penize

Ukazatele rentability: ROE - Rentability of Equity, ROA - Rentabilty of Assets

Pokud bude dokonala konkurence, mély by se vynosy ze vSech forem kapitalu (v dlouhém
obdobi) vyrovnavat.

Dopad inflace:
= struktura investic se méni ve prospéch kratkodobégjsich investic. Soucasna hodnota
dlouhodobych budoucich piijmu je ovlivnéna vyraznéji zménami redlné urokové miry
nez kratkodobych.
= sniZuje se rozsah investic, protoZe se snizuje realnd hodnota budoucich pi{jmu
= Keynesianci by jisté¢ zdiraznili, Ze inflace ma 1 kladny efekt v podobé zvySovani
sklonu ke spotfeb¢ a tedy mlze posilovat ekonomicky rtst
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1.10.5. Obnovitelné a neobnovitelné ptirodni zdroje

Krom¢ kapitalu a prace existuje jesté dalsi vyrobni faktor. Dfive se nazyval puda, protoze
zemédé€lstvi bylo rozhodujicim vyrobnim odvétvim. Obecné mizeme tento faktor nazvat
piirodnimi zdroji.
RozliSuji se na obnovitelné a neobnovitelné. Obnovitelné se v zasad¢ chovaji jako kapital.
S rostouci zatézi nasi planety se vSak stale vice zdroji stava vzadcnymi, neobnovitelnymi. |
pro né plati zdkony poptavky a nabidky, klesajici nabidka tedy pfi konstantni poptévce
povede K nartstu ceny. Rostouci cena mize dosahnout az takové urovné, ze zcela udusi
poptavku, nebo vyvola:

- racionalizaci spotfeby véetn¢ recyklace

- rast vyuziti substituta

- hledani novych zdroji

- avyuziti dfive nerentabilnich zdroja
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1.11. Vseobecna rovnovaha

Vseobecna rovnovaha je stav, kdy se vSechny trhy v dané ekonomice nachazeji soucasné
V rovnovazném stavu.

Aby bylo vlibec mozné provést analyzu vazeb trhii, je nutné abstrahovat takto:

- analyzované trhy jsou povazovany za dokonale konkurencni,

- hlavnim cilem spotiebitele je maximalizace uzitku, hlavnim cilem firmy je maximalizace
zisku,

- existuji pouze dvé firmy,

- existuji pouze dva statky,

- existuji pouze dva spotiebitelé a

- existuji pouze dva vyrobni faktory

Z uvedeného vyplyva, zZe existuje Sest trhi:
trh prace (L) pfi vyrobé X

trh prace pii vyrobé Y

trh kapitalu (K) pfi vyrobé X

trh kapitalu pii vyrobé Y

trh statku X

trh statku Y

ogakrwdE

Pro analyzu dil¢ich i v§eobecné rovnovahy se pouziva Edgeworthiiv diagram (jiz z 19.stoleti)
viz dale.

1.11.1. Efektivnost ve vyrob¢ (Tuleja 133-136)

Efektivnost ve vyrob€ je stav, kdy neni mozné prerozdélit fixni mnozstvi zdroji, aniz by
zvySeni produkce u jednoho statku neomezilo produkci u statkli ostatnich (Paretovska
rovnovaha).
Efektivnost zkouméame ve tiech krocich:

1. alokaci vstupl uvnitt firmy

2. alokaci vstupli mezi firmami a

3. strukturu vystupu firmy.

K 1) alokace vstupil uvniti firmy:

Plati 1.alokacni pravidlo:

Prvni podminkou efektivnosti vyroby je takova alokace fixniho mnoZstvi prace a
kapitalu v ramci firmy, pfi niZ je mezni mira technické substituce (MRTS) obou
vyrobnich faktort pro oba vyrabéné statky stejna a oba vyrobni faktory jsou zcela
vyuZzity.

(Zopakujme si: MRTS = pomér, ve kterém muze byt jeden vstup pouzivany ve vyrobé
nahrazen jinym, aniz by to zplsobilo zménu vystupu). MRTS = %
K

V krabicovém schématu jsou: dva statky X a Y a dva vyrobni faktory Ka L, méfi se
izokvanty (Soukup str.446).

Body lezici na smluvni kiivee CC zndzornuji situaci, v niZ neni mozné zvysit produkci
jednoho statku, aniz by klesla produkce druhého.
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Pro znazornéni vzajemné zavislosti objemu produkce dvou vyrobkii se uziva i graf ,, hranice
produkcnich moznosti“: zndzornuje kombinace alternativni kombinace objemu vyroby dvou
vyrobkii pri urcitém fixnim rozsahu (obou) vyrobnich faktorii.

v Pogsibility Production Frontier

0 X g X

Tecna kiivky PPF udava mezni miru transformace produktu Q (pomer, v némz je mozné
V dané ekonomice premenit statek y ve statek x):

MC, _ by

MRP, =
MC, P,

K 2) Alokace vstupu mezi firmami:

2.alokacni pravidlo:

Druhou podminkou efektivnosti vyroby je takova alokace fixniho mnoZstvi prace a
kapitalu mezi obé firmy, pfi niZ je mezni produkt obou vyrobnich faktoru pro oba
vyrabéné statky stejny.

K 3) Efektivni struktura vystupu firmy:

3.Alokacni pravidlo:

Podminkou efektivnosti je takova struktura vyroby obou statkii, pfi niZ je mezni mira
transformace produktu (udava, jak velké mnozstvi jednoho statku musi byt ob&étovano pro
vy$$i vyrobu jiného statku pii danych vstupech) u obou firem stejna.
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1.11.2. Efektivnost smény

Efektivnost ve sméné je stav, pfi néZ neni mozné zménit rozdéleni statki, aniz by zvySeni
uzitku jednoho spotiebitele nesnizilo uzitek jiného spotiebitele (Paretovské optimum)

Pozor, nasledujici schéma vychazi z fixniho objemu obou statk!

Krabicové schéma smény
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A E = spotfebitelé

3, Y = statly
CC = smiuvni kitvka = mno¥ina bodi, které pfedstavyi efelotrond alokact dveu wiroblkd mez dva spotfebitele

Smluvni kiivka spojuje vSechny body, v nichZ se dotykaji indiferen¢ni kiivky spotiebitele A a
E. Sklon indiferen¢ni kfivky je mezni mirou substituce jednoto statku za druhy (MRSc).
V bodg¢, kde se indiferen¢ni kiivky dotykaji, je jejich sklon stejny.

Sména probiha tak dlouho, dokud je mozné zvySovat celkovy uzitek obou spotiebiteltl.
(Protoze se mohou lisit vzajemné pozadavky, zarazuje se mezi spotiebitele licitator, ktery
meéni ceny produktii v zavislosti na poptavce a nabidce).

Ma-1i byt na daném trhu dosazeno rovnovahy, je nutné, aby vSichni spotiebitelé byli ochotni
nahrazovat statek x statkem y ve stejném poméru, tj. indiferencni kiivky obou spotiebitell
museji byt teCnami:

MRS, = = MRS,,
y
MRS = mezni mira substituce ve spotifebé = pomér, v némz je statek X nahrazovan statkem Y, aniz se méni
uroven uspokojeni potieb
K = spotiebitel K
V = spotiebitel V
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1.11.3. Efektivnost vyrobniho mixu

Kombinace vyrobenych statkil je efektivni tehdy, pokud neni mozné zménit strukturu vyroby
tak, Ze se zvysi uzitek jednoho spotiebitele, aniz by se snizil uzitek jiného spotiebitele.
Cilem je sladit preference spotiebitelll s vyrobnimi moznostmi.

MRSc = MRPT, pficemz MRPT = %

Neboli: ma-li byt v dané ekonomice dosazeno vSeobecné rovnovahy, pak se pomér v némz

jsou spottebitelé ochotni ve svém spotifebnim kosi nahrazovat statek x statkem y, musi rovnat
pomeéru, v némz jsou oba tyto statky nahraditelné ve vyrobnim procesu.

Graf — kombinace Edgeworthova diagramu smény a PPF — optimum = priseéik CC a
PPF

V ptipadé jednoduché ekonomiky bude dosazeno vseobecné rovnovahy, pokud budou splnény
nasledujici podminky:

- oba spottebitelé¢ budou dosahovat stejné mezni miry substituce ve spotiebe,

- oba statky budou mit stejnou miru technické substituce kapitalu praci a

- spole¢nd mezni mira substituce bude odpovidat mezni mite transformace produktu.

Poznamka o cendch:

Pro vsechny operace vyrobcii a spotiebitelu smérujici k efektivnosti mad zdsadni vyznam
objektivnost informace o cendch vyrobnich faktorii i statkii. Proto je jednim ze zdakladnich
pozadavkii mikroekonomické teorie, aby ceny byly objektivni, odrdazely volné a rychle
poptavku a nabidku na trzich.

Tento pozadavek vsak v praxi nardzi na odpor jednak socialni a jednak vznikajici poruchami
dokonalé konkurence.
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1.12. Trzni selhani a mikroekonomicka uloha statu

Trzni selhani nastava, kdyz trh neni schopen efektivné vyftesit, co vyrabét, jak vyrabét a pro
koho vyrabét. Jinymi slovy, kdyz trh neni schopen vlastnimi silami dosahnout paretovskeé
rovnovahy.

Pticiny tohoto selhavani — viz déle.

1.12.1. Nedokonaléd konkurence (monopolni sila)

Protoze monopolni vyrobce vyrabi mensi nez trzné optimalni mnozstvi vyrobku, mezni mira
transformace se nebude rovnat podilu cen vyrobkl, monopolnich vyrobkl bude pfili§ malo.
Neefektivni alokace likviduje jednotny sménny pomér pro rozhodovani spotiebitelti a
vyrobkd.

1.12.2. Externality

Vyroba nebo spotieba produkuje prospéch (kladné externality) nebo nédklady (zaporné
externality) pro subjekty, které¢ se téchto ¢innosti netcastni.
- kladna externalita:
- nova tovarna ve mesté prilaka dalsi pracovniky, ti zaénou poptavat byty a zvednou
tak ceny nemovitosti vSem
- vybudovéni a provoz dopravni sit¢ hradi jiné skupiny, nez ty které je uzivaji
- zaporna externalita:
- zemédélci hnoji ptidu, ale splasky znecistuji vodu vSem,
Externality jsou jevy, které nelze trzni cestou zohlednit v cenach a nakladech.

Vyrobce neni schopen zohlednit externi naklady. Je tfeba zavést veli¢inu ,,spoleCenské mezni
naklady* (SMC), zahrnujici i externi naklady:
SMC =MC + EMC

Soukromy sektor ma tendenci vyrabét piilis§ mnoho statkli se zapornymi externalitami a pfilis
malo ostatnich statkli a naopak u kladnych externalit. Graf Tuleja 261

SMRTgq = SMRs, pokud se nerovnaji, existuje externi efekt

Vlada se snazi ndklady promitnout do ceny (zdanénim apod.) a zvysit tak cenu, aby tuto
neefektivnost vyrovnala.

1.12.3. Vefejné statky
Znaky:
- nezmensSitelnost spotiebou (at’ statek spotfebovava kdokoli v jakémkoli mnoZstvi, nema t
zadny vliv na to, jaké mnozZstvi tohoto statku mohou spottebovavat ostatni — armada, policie,
silnice)
- nevyloucitelnost spotiebitell (je nemozné nebo neunosné nakladné vyloucit neplatici
spotiebitele — donedavna bylo netinosné nakladné vyloucit neplati¢e z uzivani silnic)
Neni dulezité, kdo je produkuje, ale zda maji uvedené znaky (vétSinu vetejnych statka vSak
zabezpecuje vlada)

Konkrétni vymezeni je pfedmétem mnoha sport a je i jednim z dé€litek vladdnouci elity na
pravicovou a levicovou

Cisty vefejny statek — vzduch (i kdyZ pozor, zne¢isténim je to statek zmensitelny)

Kolektivni vefejny statek — nezmenSitelné, ale vyloucitelné (Skolstvi, zdravotnictvi, policie,
soudnictvi, infrastruktura, armada)
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Optimélni mnoZstvi vetejného statku

Aplikujme stejny princip jako u statkli soukromych: mezni uzitek = mezni néklady

Optimalni mnozstvi vefejného statku je prisecikem agregatni (pseudo)poptavky s (mimo trh
vytvarenou) nabidkovou kiivkou.

Celkové naklady na veiejny statek jsou vSak omezeny ¢astkou, kterou je vetejnost ochotna za
n¢ zaplatit.

Velkym problémem je stanoveni poptavky bez objektivni ceny (budeme-li se danovych
poplatnikii ptat, kolik jsou ochotni dat na armadu, pravdépodobné vétSinou feknou, ze nic).
Ve skutecnosti vSak vefejnému statku néjaky uzitek pfisuzuji. Optimalni mnozstvi veiejného
statku je takové, pfi némz soucet meznich uzitkll jednotlivych spotiebitelll je stejny jako
naklady s timto statkem spojené.

1.12.4. Asymetrické informace

Predpoklad, ze vSechny subjekty maji v kazdém okamziku dokonalé informace o cenach a
vlastnostech produktil, je neredlnd. Jeden z ucastniki trzni transakce vi vzdy vice nez druhy.

Moralni_hazard: jeden subjekt maximalizuje sviij uzitek tim, Ze snizuje uZzitek ostatnich,
mén¢ informovanych ucastnikl transakce.
Ptiklady:

= akciové trhy

= vztah roztfiSténych majiteld firmy a managementu

= vztah finan¢niho poradce a zakaznika

Nepriznivy vybér: méné zadouci subjekty se ucastni smény spiSe nez ostatni, protoze na
realném trhu je obtizné rozpoznat, jestli kvalita odpovida cené. Kupujici jsou naklonéni platit
spiSe primérnou cenu a predpokladaji, Ze obdrzi primérnou kvalitu. Skute¢nou kvalitu jsou
schopni rozpoznat az po urcité dobé. Ti, kdo nabizeji kvalitnéj$i zboZi, neprodaji zboZi a
opoustéji trh (typické pro trh s ojetymi automobily).

1.12.5. Stat a trzni selhani

Jednim z tkoli statu je vytvafet raimcové podminky pro fungovani trzni ekonomiky (popsat
znovu jak). Dodrzovani tohoto ramce si stat vynucuje nésilim, sankcemi.
Jednim z néstroju je hospodarska politika.
Stat vSak soucasné musi ziskat dostatek prostiedkl pro svou existenci a pro plnéni ostatnich
ukoll — z dani. Tyto prostfedky vydava na socidlni davky,dotace, platy ufednikl a investice.
Toto prerozdélovani muze vyznamné zménit rozdéleni diichodi, které wvytvoril trzni
mechanismus.
Stat se pokousi:
- eliminovat externality:
- bud’ zdkazem nebo omezenim sankcemi,
- pfesnym vymezenim vlastnickych prav a nizkymi ndklady na jejich prosazovani
(Coaseho teorém) — ,,Kazdou externalitu Ize odbourat*
- zdanénim zépornych externalit a dotovanim kladnych externalit. Musi ovS§em byt
zjistitelné!
- vyresit problém, kdy subjekty se pokouseji spotiebovat co nejvice vetejnych statkl, protoze
za n¢ nemuseji platit. Protoze u vetejnych statkii nelze vyuzit trhu (na trhu se plati dobrovolné
a navic u vetejnych statkl nelze zjistit skutecnou cenu - a jiné vlastnosti viz vyse), zavadéji se
poplatky nebo se vylucuji subjekty ze spotieby
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- asymetrické informace muze stat oslabit tim, Ze podporuje volné Sifeni informaci nebo sam
informace produkuje.

1.12.6. Selhani statu

Clovék sleduje individualni zdjem a vefejné instituce se pokouseji spojit tyto individualni
z4jmy do spolecenskych mechanismti.
Rozhodujicim spolecenskym mechanismem je stat. Jeho funkce jsou:

[ Legislativni — vytvareni sankcionovaného ramce pro chovani ekonomickych subjektt

[0 Stabilizacni — monetarni a fiskalni politika

[0 Alokacni — pferozdélovani s cilem zmirnit socialni rozdily

[ Produkce vefejnych statkli
I existence statu vyvolava naklady a je proto nutné tyto naklady porovnavat s uzitkem, které
aktivity statu piinesou. To je vSak obtizné méfit.
Vlada nemusi mit pfesné, ani v€asné informace a mize tak pfijmout chybné rozhodnuti.
Bez ohledu na kvalitu informaci je rozhodovaci proces vlady dlouhy, slozity a vysledkem
vlivu riznych zajmovych skupin (politici, byrokracie, lobby podnikd, regionti, zaméstnanct,
socialnich skupin).
DalSim nebezpecim je proces pfizpisobovani subjekti. Ten mtze vést k jiné nez ocekdvané
situaci. Napfiiklad monetarni expanze vede k o¢ekavani inflace v budoucnosti.
Paradoxné tak miiZze snaha o eliminaci trznich selhani vést k selhani statnich zasaht.

Politické subjekty maji politické cile:
=V kratkém obdobi: je snadné spotiebovavat existujici zadsoby, proto je do urcité miry
mozné slibovat, ze se ,,povede vSem lépe™.
= Vv dlouhém obdobi: je nutné vytvofit nové bohatstvi a to je spojeno s investovanim,
tedy s nutnosti uspor v soucasnosti.
Jaky horizont mé voli¢? Jaké ma kratkodobé a dlouhodobé cile?

Doplitujici poznédmky:
Politicky cyklus. Politické strany formuluji hospodaiskou politiku proto, aby vyhraly volby
(A. Downs), nikoli proto opacné, ze by se snazily vyhrat volby, aby mohly realizovat
hospodarskou politiku.
Restriktivni opatieni se proto provadéji, pokud viibec, na pocatku volebniho obdobi, aby se

MV

jejich pozitivni dopad projevil jesté pied ptiStimi volbami.

Arrowiv teorém: neexistuje Zadny hlasovaci mechanismus zalozeny na vétSinovém principu,
ktery by zarucoval pfijeti efektivniho rozhodnuti a zaroven respektoval individualni
preference voli¢i a nebyl zavisly na hlasovacim potadku.

Teorém stfedniho voli€e: politicka strana bude prosazovat politiku, kterd prosazuje prospéch
sttedniho volice (protoze v takovém piipad€¢ oslovuje voli¢e nejvice, nejen ze ve stiedu je
voli¢i nejvice, ale i obé kiidla maji k takovému programu nejblize). Tuleja 287-288

Dobyvani renty a role byrokracie: jednotlivei 1 skupiny se neustidle pokousSeji ziskat
monopolni pozici a tim pfislusnou rentu, usiluji o pfislusné zdkony, zakazky a transfery. Tyto
skupiny jsou organizované a proti nim stoji neorganizovand vefejnost a nemotivovana
byrokracie.

Zajmy byrokracie: zachovat a posilit svoje postaveni.

Racionalni nevédomost: rozhodnuti neziskavat informace, protoZze naklady na jejich ziskavani
jsou vétsi nez prospéch z nich.
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Stat je ptijatelny pro volice pouze proto, protoze jeho efekt je vétsi, nez kdyby jej volici
nevytvorili.

Jak si stat v historii pocinal a jaké makroekonomické nastroje pouzival, mize pouzivat a
pouziva dnes, to uz je obsahem kurzu ,,Makroekonomie*.
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1.13. Kolokvium ZS — Test

Pisemny test:
(Libuse Macakova a kol.: Mikroekonomie II, cvi¢ebnice, Melandrium 2003)

1.

2.

10.

11.

12.

Urcete rovnovaznou cenu a mnozstvi, jestlize 1ze popsat poptavku na dil¢im trhu
funkci P = 300-Qp a nabidku P = 60 + 3Qs (1.4.,1)

Poptavku po ubytovani na koleji 1ze vyjadfit funkci Q = 960 — 7P a nabidku funkei Q
= 160 + 3P. Vlada urcila, ze maximalni ,,kolejné* je 35,-K¢ denné. Urcete, o kolik
prevysuje poptavka nabidku (1.4., 3)

Urcete maximum celkovych piijmu, jestlize je 1ze popsat funkci TR = 400Q-2Q? 1.4,
5)

Petr se rozhodl vydavat za kulturu 4.400,-CZK za rok. Nakupuje nahrané CD
s akénimi filmy a navstévuje koncerty Prazského jara. Jiné vydaje za kulturu nema.
Funkce uzitku ze spotfeby CD a navstévy koncertii je U = 10X + 24Y — 0,5X?-0,5Y%
X je pocet CD a 'Y je pocet navstivenych koncertt. Jedno CD stoji 200,-CZK, listek na
koncert Prazského jara 600,-CZK.

a) Urcete MRSc.

b) Urcete linii rozpoctu.

¢) Urcete optimalni mnozstvi CD a koncertt. (2.4., 1)

Mohou byt niZe uvedené rovnice rovnicemi indiferencnich kiivek jednoho spotiebitele
pfi dodrzeni zdkladnich axiomu chovani spotiebitele. Vysvétlete!

a) X *Y =100 X+Y=20"

b) X *Y =100 X*Y =200 (2.4.3)

Uvazujte statek, jez je do duchodu 5.000,-CZK normalni, od 5.000,-CZK do 10.000,-
CZK je spotfebované mnozstvi tohoto statku na dichodu nezévislé a od dichodu
10.000,-CZK se stdva ménécennym.

a) Nakreslete Engelovu kiivku.

b) Jakych hodnot nabyva dichodovi elasticita? (3.3., 3)

Pfedpokladejme, ze MRS¢ je dana rovnici MRSc = Y/X. Cena statku X je 50,-CZK a
cena statku Y = 10,-CZK. Jaka je rovnice ICC (dichodova spotiebni kiivka)? Jak ji
zméni pokles ceny statku X na 40,-CZK? (3.4.,2)

Roc¢ni dichod spotiebitele je 120.000,-CZK. MRS¢ je vyjadiena rovnici MRSc =Y a
cena statku Y = 1.000,-CZK.

a) Jaka je rovnice PCC?

b) Co se stane s PCC, kdyz duchod spotiebitele vzroste na 150.000,-CZK?

c) Jaka je rovnice poptavky? (3.4., 3)

Diichodova elasticita poptavky po statku X je 1 a cenova elasticita je (-0,4). Dichod
spotiebitele je 100,-CZK a cena statku X je 2,-CZK. Jak se musi zménit dichod
spotiebitele, aby bylo stejné nakupované mnozstvi i po zvySeni ceny na 3,-CZK?
(3.4.,6)

Poptavka je dana rovnici X = 25 + 1,21 — 8Px + 4Py vime, ze X =25, 1 = 20,-CZK,
Px =8,.CZK a Py = 10,-CZK. Vypocitejte cenovou, diichodovou a kfizovou elasticitu
poptavky.(3.4., 8)

Spotiebitel nakupuje pouze chléb a vino. 95% dichodu vynaklada na nékup chleba a
diachodova elasticita poptavky po chlebu je 0,9. Jaka je dichodova elasticita poptavky
po vinu? (3.4., 11)

Chata v zahradkaiské osadé ma hodnotu 100.000,-CZK. KdyZz bude osada zatopena,
zlstane majiteli pouze hodnota pozemku 20.000,-CZK. Pravdépodobnost zaplav
v dané lokalité je 20%. Urcete vysi spravedlivé pojistky. Vysvétlete. (4.4., 3)
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13. Ve hie je mozné ziskat:
10.000,-CZK s pravdépodobnosti 0,25
20.000,-CZK s pravdépodobnosti 0,40
30.000,-CZK s pravdépodobnosti 0,35.

Jaka je ofekavana hodnota vynosu? (4.4., 4)

14. Vyrobce zidli vyrébi v kratkém obdobi pfi stalém kapitdlovém vybaveni. Vi, Ze
vzroste-li mnozstvi pracovnikli ve vyrobé z 1 po jednom na 7, zméni se pocet
vyrobenych zidli nasledovné: 10, 17, 22, 25, 26, 25, 23.

a) Vypocitejte mezni a prumérny produkt prace pro tuto produkéni funkcei.
b) Vykazuje tato produkéni funkce klesajici vynosy prace?

¢) Vysvétlete, co miize byt pric¢inou zdporného mezniho produktu prace.
(5.4.,1)

15. a) Predpokladejte, 7e produkéni funkce je dana Q = KL?, cena kapitalu je 100,-CZK a
cena prace je 150,-CZK. Jaka kombinace prace a kapitdlu minimalizuje néklady na
produkci jakéhokoliv mnozstvi vystupu? (5.4., 8)

b) Produkéni funkce je dana vztahem Q = 100KL. Jaké jsou minimélni niklady na
produkci 1000 jednotek, jestlize cena kapitalu je 1.200,-CZK za den a cena prace je
300,-CZK za den? (5.4., 8)

16. V autoservisu zjistili, ze ndklady na opravu s vozu lze vyjadrit funkei TC = 2s + 10.
Napiste funkci:

a) celkovych variabilnich nakladu,
b) celkovych fixnich nakladi,

¢) prumérnych variabilnich nakladu,
d) primérnych fixnich nakladi,

e) pramérnych nékladd,

f) meznich néklada (6.4., 4)

17. Existuje pouze jeden variabilni vstup L, MP_ = 40, P_ = 50,-CZK. Urcete mezni
naklady. (6.4., 7)

18. Jaka je cenova elasticita poptavky po statku X v bodé¢, kdy se mezni piijmy rovnaji 20,
jestlize celkové piijmy z prodeje vyrobku X jsou dany rovnici TR = 100Q — 2Q%?
(7.4..2)

19. Pro cenu 30,-CZK se cenova elasticita poptavky rovna (-1,5). Urcete odpovidajici
mezni ptijem.(7.4., 5)

20. Nakladova  funkce  dokonale  konkuren¢ni  firmy je  déna  rovnici
TC =75+ 17Q — 4Q* + Q* a cena je 20,-CZK.

a) urCete optimalni objem produkce a zisk firmy a zhodnot'te jeji situaci.
b) urcete cenu, pii které firma ,,uzavira“ vyrobu.
¢) urcete rovnici nabidky firmy v kratkém obdobi. (8.4., 1)

21. V dokonale konkuren¢nim odvétvi je vyvoj TC firmy v kratkém a dlouhém obdobi
dan rovnicemi: LTC = Q% — 12Q? + 136Q a STC = 2Q° — 24Q* +157Q + 98 (Q je
denni vystup firmy).Mzdova sazba je 3,4 za hodinu a cena kapitélu je 14 za den.

a) urcete rovnici MC v kratkém a dlouhém obdobi.

b) urcete vystup, pii kterém se kratkodobé a dlouhodobé néklady shoduji.
d) jaky bude denni vystup firmy v kratkém obdobi pii cené 211?

(8.4.,8)

22. Renomovany plasticky chirurg je jediny, kdo provadi urcité kosmetické zakroky. LAC
jsou konstantni ve vysi 7.500,-CZK. Pokud by operace stala 20.000,-CZK, nikdo o ni
nebude mit zdjem. Pokud by stidla 7.500,-CZK, mélo by zajem 200 pacientd.
Chirurgovym cilem je maximalizace zisku.
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a) Urcete rovnici poptavky (pfedpoklddame linearni tvar).

b) Kolik operaci ro¢né chirurg uskute¢ni, pokud neuplatni cenovou diskriminaci?

c¢) Chirurg je schopen odhadnout maximalni cenu, kterou jsou jednotlivi pacienti
schopni zaplatit za kosmeticky zdkrok a rozhodne se tuto rtiznou cenu pozadovat
(uplatni 1.stupen cenové diskriminace). Jaké mnozstvi operaci uskuteéni a jaky bude
jeho zisk? Jak velké jsou nédklady mrtvé vahy v tomto piipadé?

(94.3)

Monopol ma kiivku poptavky na jednom trhu danou rovnici P; = 40 — 2Q; a na
druhém trhu rovnici P, = 92 — 4Q,. Nékladova funkce je TC =22 + 4Q.

a) Jakou cenu firma stanovi na téchto dvou trzich pti cenové diskriminaci?

b) Jaké by bylo feSeni bez cenové diskriminace, resp. Pii jednotné cené? (9.4., 9)
Predpokladejme, ze  celkové nédklady firmy jsou  popsany  funkci
TC = 2Q° — 36Q% + 172Q. Poptavku po produkei této firmy vyjadiuje funkce
P =140 — 10Q. Firma usiluje o maximalni zisk.

a) Urcete optimalni vystup firmy.

b) Urcete cenu, za niz prodava firma svou produkci.

¢) Rozhodnéte, zda za téchto podminek je v rovnovaze celé odvétvi. (10.4., 3)

Kartel je tvofeny tfemi firmami. Tabulka popisuje funkce celkovych nakladi
jednotlivych firem:

Jednotky | TC (v tis.CZK)

vystupu | 1.firma | 2.firma | 3.firma
0 20 25 15
1 25 35 22
2 35 50 32
3 50 80 47
4 80 120 77
5 120 160 117

Kolik jednotek vystupu by méla vyrabét kazda z firem v piipadg, ze se kartel rozhodl
vyrabét celkem 11 jednotek? (11.3., 4)

Firma pisobici na nedokonale konkurenénim trhu milZe vyrdbét s konstantnimi
pramérnymi (a meznimi) néklady ve vysi 5, tzn. AC = MC = 5. Trzni poptavkova
ktivka je dana rovnici Q =53 —P.

a) Spocitejte cenu a mnozstvi umoziujici firmé maximalizovat zisk a spocitejte vysi
maximalniho zisku.

b) Predpokladejme, Ze na trh vstoupi druhd firma. Necht je Q; vystup prvni firmy a Q;
vystup druhé firmy. TrZzni poptavka je nyni ddna rovnici Q1 + Q2 = 53 — P. Vypocitejte
zisk kazdé firmy jako funkce Qi a Q, za ptredpokladu, ze 2.firma ma stejné naklady
jako prvni firma.

c¢) Predpokladejme (jako v Cournotové modelu), ze kazda firma voli Groven vystupu
za ptedpokladu, ze vystup jejich konkurentl je fixni. Naleznéte reakéni kiivku kazdé
firmy.

d) Spocitejte Cournotovu rovnovahu (Q1 a Qz). Jaka je vysledna trni cena a zisk kazdé
firmy?(11.4., 1)

Kfivka trzni poptavky je dana vztahem P = 40 — 2Q. Cast trzni poptavky, ktera p¥ipada
dominantni firmé, lze vyjadfit jako P = 20 — Q. Dominantni firma maximalizuje zisk a
ma naklady AC = MC = 4. Vypoctéte:

a) objem produkce nabizené dominantni firmou,

b) cenu, za kterou prodava dominantni firma,

¢) objem produkce, ktery bude nabizet konkurenéni okraj,

d) cenu, za kterou budou prodavat malé firmy. (11.4., 7)

26.

27.
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28. U tii sledovanych firem jsou funkce poptavky a ndkladové funkce vyjadieny
nasledujicimi rovnicemi:

1.firma: P=20-Q a TC=Q+8Q-2
2.firma: P=12-04Qa TC=06Q+4Q+5
3.firma: P=16-Q+24/Qa TC=43+4Q

Pti jakém objemu produkce a jaké cené je:
a) maximalni obrat,
b) maximalni zisk,
¢) maximalni obrat, pokud 1.firma chce dosahnout zisku alesponn §,-K¢, 2.firma
alespon 10,-K¢ a 3.firma alespon 16,-K¢ (12.4., 1)
29. Nasledujici tabulka charakterizuje nabidku prace firmé:

Mzdova sazba 2 25 3 35 4| 45 5 5,5 6 6,5

Nabizené¢ hodiny 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19

Jaké budou pfislusné mezni a primérné naklady pti 15 hodinach prace?
(13.4.,1)

30. Trzni nabidka vstupu Z je dana rovnici Z = 4Pz + 500, trzni poptavka po vstupu Z je
dana rovnici Z = 780 — 6Pz. Firma nakupuje vstup Z na dokonale konkurené¢nim trhu a
prodava své vyrobky na dokonale konkuren¢nim trhu za cenu 2,-CZK. Produkéni
funkci je mozné popsat rovnici Q = 30Z + Z? — 1/6Z°. Urcete objem produkce, pii
némz firma maximalizuje zisk. (13.4., 4)

31. Kazdy den se pan Nerozhodny rozhoduje, jak rozdé€lit cas mezi praci a volny cas. Cely
svij pfijem vynaklada na spottebu zbozi, takze plati C = w.L a vzhledem k tomu, Ze
den ma 24 hodin, plati H = 24 — L. Pan Nerozhodny voli takovy poc¢et odpracovanych
hodin, aby maximalizoval uzitek U (C,H) = 2C + 60H — H% Odvod'te funkci nabidky
prace pana Nerozhodného za ptedpokladu, ze se vySe mzdové sazby pohybuje
v rozmezi od 6 do 30,-CZK, a dolozte, Ze v tomto piipad¢ je jeho kiivka nabidky prace
rostouci. (14.4., 5)

32. Produkéni funkce firmy je Q = 120L — L2 pro L od nuly do Sesti, L je mnoZstvi prace
za den a Q je denni vystup. Vystup je prodavan za P = 10.

b) Kolik pracovniki bude firma najimat pii mzdé¢ 300,-CZK za den?
¢) Kolik pracovnikti bude firma najimat pfi mzdé 600,-CZK za den? (15.4., 5)

33. Jaké mnozstvi prace a za jakou mzdovou sazbu budou nabizet odbory, které usiluji o
co nejvyssi zaméstnanost, jestlize MRP. = 400 — 3L a trzni nabidka prace je dana
rovnici w =40+ L? (16.4., 5)

34. Jaka je nejvyssi urokova mira, pfi niZ se investor rozhodne pro investici, kterd mu
piinese v budoucnu tok piijmi Ny = -200.000,-CZK a N; = 300.000,-CZK? (17.4., 3)

35. Firma chce uvést na trh novy vyrobek. Rozhoduje se mezi dvéma typy vyrobku: A
nebo B. Zahajeni vyroby vyzaduje odlisné néklady pro oba vyrobky a také toky ptijmu
budou Vv jednotlivych letech Zivotnosti vyrobku riizné. Zivotnost obou vyrobki na trhu
je stejna (2 roky). Ob¢ investi¢ni prilezitosti jsou navzdjem nezavislé. Néaklady a
piijmy z obou alternativ porovnava tabulka:

Pocatecni naklady Ptijmy v 1.roce Piijmy ve 2.roce
Vyrobek A -800 400 700
B -500 300 400

a) UrcCete vyhodnéjsi variantu pii Grokové sazbé r = 10%. Jako kritérium pouzijte
¢istou soucasnou hodnotu. (17.4., 4)

36. Firma chce uvést na trh novy vyrobek. Rozhoduje se mezi dvéma typy vyrobku: A
nebo B. Zahajeni vyroby vyzaduje odlisné néklady pro oba vyrobky a také toky pfijmi
budou v jednotlivych letech Zivotnosti vyrobku riizné. Zivotnost obou vyrobkii na trhu
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je stejnd (2 roky). Ob¢ investicni piilezitosti jsou navzdjem nezavislé. Néaklady a
piijmy z obou alternativ porovnava tabulka:

Pocatecni naklady Ptijmy v 1.roce Piijmy ve 2.roce
Vyrobek A -800 400 700
B -500 300 400
Urcete vyhodngjs$i investiéni variantu s pouzitim vnitfniho vynosového procenta

(17.4.,6)

37. Banka chce pijcit svému klientovi 2.000,-CZK pti 10% urokové mife. Jakou bude
muset mit banka jistotu, aby ptij¢ku poskytla? (17.4., 9)

38. Pfedpokladejme, ze zlato a stfibro jsou navzijem substituty, protoze oba kovy
poskytuji ochranu pted inflaci. Dale ptedpokladejme, ze v kratkém obdobi je nabidka
obou kovi fixni v rozsahu Qz = 50 a Qs = 200 jednotek a ze poptavka po nich je dana
rovnicemi Pz = 850 — Qz + 0,5Ps a Ps = 540 — Qs + 0,2Pz.

a) Jaka je rovnovazna cena zlata a stiibra? (18.4., 1)

39. V¢elar Zije vedle jablecného sadu. Sadaf ma ze vcel uZzitek, protoZze kazdy ul vcel
opyluje 1 ar jabloni. V¢ely pfilétaji do sadu, aniz by sadaf musel néco délat. Vel vSak
neni k opylovani dostatek a sadaf musi zaplatit za um¢lé opylovani 100,-CZK za jeden
ar. V¢elaf ma mezni naklady MC = 100 + 20Q, kde Q je mnozstvi ult. Z kazdého ulu
proda vcelar med za 200,-CZK.

a) Kolik ulti bude vcelat udrzovat?
b) Kolik bude ochoten za dal$i uly zaplatit sadaf, a jak se tato platba projevi na
mnozstvi ula? (19.4., 3)

40. Firma je monopolnim vyrobcem v odvétvi. Poptdvku odvétvi l1ze popsat funkei

P =26 — 5Q a ndklady firmy lze vyjadrit funkci TC = Q + 20.

a) Urcete optimalni objem produkce, vysi ceny a zisku.

b) Jak vysokou cenu ma vlada stanovit firm¢, pokud ptikro¢i k regulaci ceny na urovni
primé&rnych nékladl firmy? Jak se zméni objem produkce, pokud vlada ptikroci k této
regulaci? (20.4., 4).
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1.14. Pozadavky na kolokvialni referat ZS a mozné naméty

Kolokvialni referat je nutnou podminkou k udéleni zapoctu. Student ho musi pfednést na
cviceni. Referat musi trvat nejméné 15 minut, nesmi pouze opakovat ucivo a musi dolozit
schopnost studenta samostatné¢ pracovat. Pokud student uzije cizi slova, musi znat jejich
vyznam. Pokud student pouzije grafy, musi byt schopen je interpretovat.

Idealni je prezentovat referat v Powerpointu nebo alespon ve wordu.

MoZn¢ ndm¢éty:

1.
2.

ok

10.
11.
12.
13.

14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.
21.
22.

Chovani domécnosti jako spotiebitele a majitele uspor, dlouhodobé analyza

Chovani firmy jako spotiebitele vyrobnich faktori a nabizejiciho, dlouhodoba analyza,
napiiklad dopad globalizace

Liberalni kontra socialni polemika na téma externality

Nazory na vetejné statky

Referat o libovolném vyznamném svétovém ekonomovi

Pokus o aplikaci produkéni funkce na realnou firmu (napiiklad pomoci dostupnych
ekonomickych vykazt firmy kotované na burze)

Polemika o alternativnich motivacich (napfiklad dominantnich nebo statem
vlastnénych firem, pozitivni a negativni piiklady)

Ptiklad monopolu, rozbor

Priklad antimonopolni regulace, hodnoceni efektivnosti

Ptiklady cenového viidcovstvi

Ptiklady cenové valky

Ptiklad Gispésného prekonani obdobi ztrat na financnich tocich konkrétni firmy
Rozbor néjakého jevu na kapitalovém trhu podle vlastniho vybéru (ivér na podnikéni,
spotiebni uvér, hypotéka, akcie, podilové listy apod., vynosnost, riziko, sestaveni
portfolia)

Kratké a dlouhé obdobi na kapitdlovém trhu, rizné teorie kapitalového trhu
Rentabilita podniki — exkurs do reality

Historické polemiky o trzni rovnovaze, cené a sméné

Ptiklady selhéni trhu

Co by u nas mélo byt pfevedeno z vetrejného sektoru na trh a pro¢ a co naopak
Ptiklady selhani statu

Vliv volebniho systému a preferenci volice na pocinédni statu ve vztahu k trhu
Mikroekonomické dopady globalizace na jednotlivé subjekty

Libovolny referdt nejméné¢ na tfi strany s konzistentnim obsahem a logickou
argumentaci z oblasti mikroekonomie (nutno piedem dohodnout s vyucujicim)
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2. Makroekonomie - LS

2.1. Uvod do makroekonomie

2.1.1. Definice makroekonomie

Makroekonomie je teorie ekonomického systému jako celku. Zkoumd souhrnné jevy na
urovni naroda, statu nebo jiného samostatné¢ho tizemi.

Mikroekonomické rozhodovani subjekti je ovlivnéno makroekonomickym ramcem
(sttedovéké osidlovaci viny, pfesun do mést, bariéry zahrani¢niho obchodu, investi¢ni
pobidky, globalizace ...).

Pti fungovani makroekonomického systému ptredpokladame urcité mikroekonomické chovani
subjektt: piirozeny sklon ke spotieb&, k podnikani®®, k hledani jistoty, k omezeni namahy
apod.

Hlavni makroekonomické problémy jsou:

= Optimalni vyuziti vyrobnich faktort a soucasné ptijatelna zaméestnanost,

= Rovnovéha na agregatnim trhu zbozi a sluzeb

= PenéZni stabilita

= Stabilita a optimalni vySe vefejnych rozpocti na strané vydajl (efektivnost vetejnych
sluzeb, socidlni transfery, vetfejné investice) i na strané piijmu (struktura a relativni
vySe dani)

= Rovnovéha ve vztahu k zahranici ve zbozi ménova

Prakticka funkce makroekonomie:
= analyzuje dopad makroekonomickych krok minulych,
» navrhuje makroekonomické kroky budouci.

Podobné jako v mikroekonomii i v makroekonomii neexistuji jednou provzdy dané pravdy.
Véda prochéazi neustalym vyvojem.

Zjednodusime-li maximalné zakladni myslenkové proudy, dostaneme dva:

- liberalni — tvrdi, Ze v principu se trzni ekonomika se dokaZe regulovat sama a je nutné jen tu
a tam opravit obecna pravidla, aby mohla fungovat dal

- intervencionisticky — tvrdi, Ze trh sam sebe nendvratné poskozuje a v situaci nedokonalé
konkurence nebo schopen se napravit. Bez regulace vefejnymi zasahy nemulZe dnes jiZ
fungovat.

BliZe vizg literatura o déjindach ekonomického mysleni

2.1.2. Makroekonomicky kolob&h

Pro ucely makroekonomické analyzy rozliSujeme subjekty podle jejich tlohy v ,,ndrodnim
hospodafstvi®, jejich vztahu k vyrobnim faktortim a jejich vystupu na:

Tuzemci:
» domacnosti
= firmy

15 Churchill Fikal, Ze podnikatel neni ani dojn4 krava, kterou je tfeba vydojit, ani vik, kterého je tieba zabit, ale
kan, ktery tahne karu.

Richard Neugebauer, tel 602 777 875 54
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= vladu a jiné subjekty vetejné spravy
Cizozemci:
» zahraniéi

Domacnosti — vlastnici zdroji poskytuji tyto zdroje firmam za mzdu, rentu, ndjemné apod.
Firmy — maji schopnost vyrabét statky a prodavaji je se ziskem

Vlada — ze zdkonné moci odebira ¢ast diichodl ostatnim subjektiim, aby mohla poskytovat
vefejné statky

Zahrani¢i — zahrnuje domacnosti, firmy i vlady vné suverénniho statu

Vztahy mezi jednotlivymi subjekty (Paulik 18) v dvousektorovém vyjadieni:

statky statley

widaje za statly trh spotiebnich statkn celeove vydaje

domécnosti firmy

wirobni faktory platby za vyrobnd faktory

trh vyrobnich faktoii

\_/,/

Endogenni proménné: vzdjemné se ovliviiuji, napiiklad cena benzinu a prodané mnoZzstvi
Exogenni proménné: maji vliv na endogenni proménné, ale endogenni proménné nemaji vliv
na exogenni, napiiklad objem penéz v ob&hu je exogenni proménna ve vztahu k ekonomice (k
cenové hladiné, urokové mife 1 sménnému kurzu)

platby za wirobni faktory wyrobni falktory

2.1.3. Hlavni makroekonomické problémy

Makroekonomie se zabyva témito hlavnimi problémy:
= jak dosdhnout maximalniho vyuziti vyrobnich faktorti dané zem¢ nebo naroda,
= udrZet socialni smir a souasné¢ dosahovat pfimétené ekonomické efektivnosti,
= udrzet stabilitu zakladnich makroekonomickych proménnych: ekonomicky rust,
fiskalni rovnovahu, ménovou stabilitu (inflaci) a optimalni nezaméstnanost.

2.1.4. Makroekonomické veli¢iny, zdkladni ekonomické charakteristiky zemé

Veli¢iny stavu: bohatstvi (SpoleCenské bohatstvi - souhrn materialnich statki (uZzitnych
hodnot), které ma v daném obdobi ve vlastnictvi ur¢ity narodni celek jako souhrn vlastnictvi
jednotlivych tfid, skupin, vrstev a osob. SloZkami narodniho bohatstvi spole¢nosti je souhrn
vyrobnich a nevyrobnich fondl, souhrn obéznych fondi, osobni vlastnictvi obyvatel a
piirodni bohatstvi, na jehoz objeveni a vytvoreni podminek jeho vyuziti byla vynalozena
spole¢na prace.

Soucasti bohatstvi je i lidsky kapital — piiklad: osidlovani Ameriky

Richard Neugebauer, tel 602 777 875 55
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Cisté jméni: Hodnota hmotnych statkd, o¢isténa o saldo zavazk a pohledavek se zahrani¢im.
Veli¢iny toku, priristku: produkt, dichod

HDP — hruby domaci produkt (GDP): objem nové vytvoienych finalnich statki za urcité
obdobi na daném tzemi (statu) bez ohledu na to, kdo je vlastnikem vyrobnich faktort

HNP — hruby nérodni produkt (GNP): objem nové¢ vytvorenych findlnich statkli za urcité
obdobi, jejichz vlastniky jsou pfislusnici daného statu bez ohledu na to, kde byly vyrobeny

GNP = GDP = NPI
kde NPI = ¢isty pfijem majetku ze zahranici

CDP (NDP) = GDP — opotiebeni kapitalu.
Zm¢éfit opotiebeni kapitalu je obtizné, protoze se nejcastéji pracuje s GDP.

Mezi skute€nym a statisticky naméfenym produktem existuje rozdil:
= skutecny produkt zahrnuje navic netrzni ¢innosti (prace doma a naturalni protisluzby,
volny ¢as, obtizné vycislitelné vlivy na zivotni prostiedi)
= skutecny produkt zahrnuje navic trzni ¢innosti statisticky neevidované (prace nacerno,
nevykdzané zisky, prostituce apod.)
= odhaduje se, ze skute¢ny produkt je o 3-33% vyssi nez statisticky vykazany.

Zjistovani HDP (HNP):

1) vyrobkova (odvétvova) metoda: seéteme hodnotu vSech vyrobkd a sluzeb
vyrobenych v daném roce. Je nezbytné zabranit, aby se kazdy vyrobek
zapocital vicekrat. To zajistime tim, Ze zapocitdme pouze jeho piidanou
hodnotu:

GDP =) VA

VA = ptidana hodnota (Value added)

Meziprodukty Ptidana hodnota Trzni cena
TéZba rudy 0 60 60
Zelezarny 60 40 100
Automobilka 100 210 310
Obchodnik 310 50 360
Celkem 470 360 830

2) vydajova metoda: secteme vydaje vSech subjektii za zbozi a sluzby:
GDP =C+1+G+NX

C = spotteba
| = investice

G = vladni vydaje

NX = saldo zahrani¢niho obchodu (export plus import minus)

3) dichodova metoda: souhrn diichodti plynoucich z vlastnictvi vyrobnich faktor:
GDP =w+i+n+z+a+T

w = mzdy

1= uroky pfijaté minus troky placené n€komu

Richard Neugebauer, tel 602 777 875
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n =renty z pudy a nemovitosti

z = zisky firem
a = amortizace

Tn= nepiimé dan¢ (vztahuji se ke zbozi, nikoli k poplatnikovi dan¢). Pozn.: pfimé se od¢itaji

ZWac<z.

Rekapitulace tfi metod méteni domaciho produktu:

Vyrobkova metoda Vydajova metoda Dutichodovéa metoda
Suma piidanych hodnot: Spotieba 600 | Mzdy 500
Zemé&délstvi 50 | Investice 300 | Najemné 50
Pramysl 400 | Veiejné 100 | Uroky 50
Sluzby a 630 | vydaje Zisky 230
vefejna Cisty vyvoz 80 | Narodni 830
sprava dachod
Nepiimé 250
dané
GDP 1080 | GDP 1080 | GDP 1080
Domaci produkt = neptfimé dané + narodni diichod
Disponibilni diichod = narodni diichod — pfimé dané + transfery
Veliginy pro Cesko:
Ukazatel Rok 1995 Rok 2007
HDP mld K¢ b.c. 1466 3530
HDP na jednoho obyvatele K¢/obyv. b.c. 142000 342000
Nérodni diichod 3032
Statni rozpocet, ptijmy, mld. K¢ b.c. 489 949
Cisté jméni, mld K¢&, b.c. k 31.12. (stavova veli¢ina) 7862 14878

Poznamka: realné a nominalni ceny
Pti sledovani makroekonomickych veli€in v penéznim vyjadfeni ma velkou véhu vyvoj

inflace.

Piiklad Ceské republiky:
Mira inflace vyjadrend pfirtstkem primérného ro¢niho indexu spotiebitelskych cen:

1994 11995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
19 125 28 63 10

100 91 88 |85 10,7 21 39 47

18 01

2,8

Inflace znamend takovéto kumulativni znehodnoceni Ceské Koruny. Jedna koruna v roce
1993 byly rovna jedné koruné podle kupni sily. Tabulka ukazuje, jakou ma realnou cenu tato

koruna dnes:

1994 11995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 | 2005 2006 2007 2008

09 /08 07 |07

0,6

06 06

Vzorec indexu spottebitelskych cen CPI:

Richard Neugebauer, tel 602 777 875
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1 kg zadniho hovéziho: 1909: 3,50 Korun
1919: 25,- Korun ¢eskoslovenskych
2009: 170,- Korun ¢eskych

U jednoho kg hovéziho mizeme ceny dlouhodobé porovnévat, i kdyz hygienické pozadavky
byly pted sto lety jisté mnohem niz$i. Pfevazna vétSina zboZi se ovsem v Case zlepSuje jak do
parametrd, tak co do poméru ceny a vykonu, a proto je porovnavani obtizné.

Zdroje:

www.kurzy.cz
WWW.epp.eurostat.ec.europa.eu

Richard Neugebauer, tel 602 777 875 58
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2.2. Rovnovazny produkt ve dvousektorové ekonomice

Dvousektorova ekonomika — viz 2.1.2. — zahrnuje pouze dvoji subjekty — firmy a domacnosti.
Za jakych podminek dosidhne tento systém rovnovazného produktu (tj. ze veskeré dilci
nabidky se budou rovnat veskerym dil¢im poptavkdm. Domécnosti a firmy pladnuji a mohou
vynalozit pravé takovy objem vydaji(dichodu), jaka je uroven produktu)?
Musime stanovit podminky fungovani abstraktniho modelu:

= cenova hladina je stala,

= nabidka préce i kapitalu jsou dostate¢né

= ckonomika je uzaviena

= neexistuje opotiebeni kapitalu

Pro agregatni vydaje plati:

Produkt = dichod

AE=C+I=AD

C = spotteba

I = investice = Gispory

AE = aggregate expenditures, agregatni vydaje

AD = aggregate demand, agregatni poptavka, uskute¢néné vydaje domacnosti a firem museji
se rovnat jejich pfijmim

Aby nastala rovnovaha, musi platit, Ze produkt rovna se poptavce:

Y=AD=C+I

(Vyrobi-li firmy vice, nez je poptavano, zlistane ¢ast produkce v neprodejnych zasobach).
Odtud déle budeme pouzivat pro GDP pismeno Y

Poptavka nebo agregatni vydaje sestavaji ze dvou soucasti: C (comsuption) a | (investment).
Na ¢em zavisi tyto dvé veli¢iny? Jaké nezavislé proménné jsou zavislou proménnou?

2.2.1. Spottebni funkce

Spotieba je funkci diichodu:

C=f(Y)

Predpokladame-li, Ze funkce je linearni, mizeme tvrdit, Ze

C=C,+C,

Ca = autonomni spotiebni vydaje, nezavislé na velikosti diichodu. Existuji, i kdyz se diichod
rovna nule

C, = indukované spotiebni vydaje, jsou funkci diichodu.

Jednim z dilezitych rozdili v chépani spotfebni funkce je pfistup ke keynesianskému vykladu
spotiebni funkce. Keynes tvrdil, Ze podil spotfeby na dichodu s ristem dichodu klesa a Ze je
ukolem hospodaiské politiky doplnit tuto poptdvkovou mezeru vladnimi vydaji.
Odivodnénim tohoto postupu miize byt nasledujici graf:

Problémem je, Ze veli¢iny méfine penézi, ale penize samy se také méni. Jejich hodnota
kolisa.

Richard Neugebauer, tel 602 777 875 59
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Spotfeba, uspory a rovnovazny produkt

C ki
C=C.+ C;
51
C;
C.Jn
ED
5
C,
a v
SA-

Ve skute¢nosti se linearni pfedpoklad nepotvrdil, spotfeba roste rychleji nez linearné a jeji
podil na dichodu se zvySuje. To poskytlo argumenty antikeynesidanciim. Dnes se k vysvétleni
prib&hu zavislosti spotfeby na diichodu pouZivaji naptiklad tyto modely:

1. Fisheriiv'® model mezi¢asové volby: Glovek ma na zieteli cely sviij Zivot, ma piedstavu,
jakou bude mit mzdu v aktivnim veéku a jaky ho ¢eka starobni dichod a stejné tak
planuje celozivotné velké vydaje. Podle téchto predstav dé€li svlij pfijem na okamzitou
spotfebu a spotiebu budouci. Dé¢li jej tak, aby celkova Cistd soucasna hodnota byla co
nejvyssi, tj. aby kombinace soucCasné a budouci spotfeby dosahovala na nejvyssi
indiferencni kiivku.

2. Modiglianiho!” hypotéza Zivotniho cyklu: &lovék chce mit po cely Zivot stejnou
spotiebu a musi zohlednit kolisani a vypadky piijma.

3. Friedmannova *® hypotéza permanentniho diichodu: domécnost nezvysuje svou
spotfebu vzdy, kdyz vzroste jeji dichod, protoze dulezité je, jestli diichod vzrostl

1 Stanley Fisher (¥1943), americky ekonom
7 Franco Modigliani (1918-2003)
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permanentné¢ nebo prechodné. Vzroste-li nékomu plat a jeho pracovni misto se zda
dlouhodob¢ udrzitelné, je to permanentni rist pfijmu. Pokud ma farméi jeden rok
neoc¢ekavanou urodu, nebo vyhraje-li nékdo v loterii, je to jednordzové zvyseni dichodu
a nemeélo by se promitnout stejnym nartistem spotiteby. Mezi témito dvéma poly existuje
mnoho pfechodnych stadii.

2.2.2. Funkce tspor
Investice predstavuji poptavku po tusporach, neboli zaptjCitelnych fondech a tuspory
predstavuji nabidku zapujcitelnych fondd. Plati stejné jako v mikroekonomii, ze objem
nabidky a poptavky je funkci ceny, v piipad¢€ uspor je cenou realna urokova mira.

Obdobn¢ jako spotieba, j jsou uspory funkci diichodu:

S=f(Y)
S = savings
S=-5,+5S,

Sa = autonomni uspory, kdyz je diichod roven nule, museji pokryt autonomni spotiebu

S| = indukované spory, zaviseji na vysi dichodu

Rozdily ve sklonu k tsporam casto nelze vysvétlit trovni dichodu, ani maximalizaci
celozivotniho uzitku. Existuji velké rozdily v kulturich. Japonci i Citiané maji tradiéng
mnohem vétsi sklon k tispordm nez Americané, Britové nebo Australané.

Jestlize jsou uspory vlozeny do firem jako investice, vyvolaji rust nabidky statki
(abstrahujeme od amortizace, proto vesker¢ investice vedou k rastu objemu mrtvého kapitalu),
ale 1 poptavky po statcich. Tento efekt méfime investicnim multiplikatorem.

Investi¢ni multiplikator: je koeficient, kterym je tfeba nasobit celkovy priristek investic,
abychom dostali jimi vyvolany pririastek dichodu.

1
o=—
1-c
Kdel-c=s
, Y s . . ... . _AC
¢ = mezni sklon ke spotiebg&, neboli elasticita: ¢” = v

s = mezni sklon k tsporam, neboli elasticita

Plati, ze:
AY =a*l,

Nebo jinak:
deltaY = (1/1 - {delta C / delta YD})* delta |

kde: delta C/delta YD ... mezni sklon ke spotfebé
I ... investice
Y ... narodni diichod

'8 Milton Friedman (1912-2006) americky ekonom
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Makroekonomické souvislosti investi¢niho multiplikatoru:
= PfirGstek diichodu je vyssi nez vlozena investice v zavislosti na sklonu k sporam.
Rostouci sklon k Gispordm sice zvySuje potencialni zdroje pro investice, ale snizuje
spotiebu, takze brzdi riist poptavky,
= Keynesidansky paradox spoiivosti: zvyseni vispor domdcnosti vede k poklesu produktu,
protoze uspory snizuji nabidku a tim nuti firmy méne vyrabét, aby bylo dosazeno
rovnovazného produktu.

2.2.3. Charakteristika tiisektorové a ctytsektorové ekonomiky

Trisektorova ekonomika sestiava z téchto subjektii:
» domaécnosti
= firmy
= vlada (vefejny sektor) — jakou tlohu ma vlada v ekonomice?

Agregatni poptavka: AD=C+1+G

Poptavka vlady je rozdilem mezi odvody od ostatnich subjektl (T = taxes) a platbami jim (TR
= transfer payments)

Rovnovazny produkt nastane, kdyz:
C+1+G=AE=Y=C+S+(T-TR)
Veli¢ina T-TR se musi promitnout do kiivky celkové agregatni poptavky.
Dané maji Casti:
= autonomni, nezavislou na vysi diichodu (dai z nemovitosti, silni¢ni) a
» indukovanou vysi dichodu (z ptijmu, z pfidané hodnoty a spotiebni)

Zvyseni vladnich vydaji nebo transferovych plateb zvySuje agregatni poptavku, zvySeni
vybéru dani agregatni poptavku snizuje. Z té€chto zavislosti pochézi myslenka zvysit agregatni
poptavku a prekonat krizi sniZenim dani a zvySenim vladnich vydajt.

Piebytek vetfejnych rozpocti zvysuje nabidku zapujCitelnych fondd, deficit vetejnych
rozpoc¢tl zvySuje poptavku po zaptjcitelnych fondech.

Podobné jako mél mély tspory multiplikacni efekt na investice, maji multiplikaéni efekt 1
vladni vydaje nebo piijmy.

Multiplikator vladnich vydaju (chapeme jako spotiebni vydaje) vypocteme:
AY 1

aG = =
AG 1-c*(1-t)

t = sazba dan¢

Vyjadiime AY = ;*AG
1-c*(1-t)

Neboli: AY =ag *AG

Vladni vydaje vyvolaji vétsi spotiebu, nez samy reprezentuji. Opét zalezi na sklonu ke
spotfebé a usporam. Piibyva vSak novy problém, jak zajistit, aby vladni vydaje byly
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vynalozeny na spravném misté, protoZze vladni vydaje neprochazeji kontrolou trhu, reakci
poptavky a nabidky. Jejich poskytovatelé, vefejny sektor, nejsou za chybna rozhodnuti
v alokaci zdroju sankcionovany.

Obdobné bychom mohli analyzovat:
= Ze transferové platby (chapeme jako davky vyplacené z verejnych rozpoctu) jejich
prijemci zCasti spotrebuji a zéasti uspori,
= Ze multiplikacni efekt maji autonomni dané
= jaky vliv na rovnovazny produkt ma zmeéna sazby dané apod.

Cty¥sektorova ekonomika sestava z téchto sektorii:

= domacnosti

= firmy

= vlada (vefejny sektor)

= zahrani¢ni obchod (vn&jsi prostiedi systému). Cim je ovlivnén zahraniéni obchod?:
= pomeér tuzemské a zahrani¢ni cenové hladiny
= vladni podpory ¢i restrikce zahrani¢niho obchodu
= preference spotiebitel
=  ménovy kurz

Jak se projevi pohyb statki, sluzeb a vyrobnich faktort ven z ekonomiky a dovniti do ni?
Agregatni poptavka zavisi 1 na zahrani¢nim obchodé:
AD=A, +EX,+IM, +c(1-t)*Y —m*Y

Vysledek této funkce se projevi na obou stranach rovnice
C+1+G=AE=Y=C+S+(T-TR)
a Vv pfipadé nerovnovahy musi byt vyrovnan, viz dale platebni bilance.

Ap = autonomni vydaje

IMa = autonomni dovoz, nezavisly na trovni doméciho diichodu

m = mezni sklon k importu, nartist importu pii ristu dichodu o jednotku
¢ = mezni sklon ke spotiebé

Zahrani¢ni obchod se projevuje multiplikatorem otevi‘ené ekonomiky:
1

=
l1-c*(1-t)+m
Zvyseni Cistého exportu vyvola nasledujici priristek rovnovazného produktu:

1 *
= ANX
1-c*(1-t)+m

NX = ¢isty export = export — import

Richard Neugebauer, tel 602 777 875 63
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piilhv a
odly

statnd piycky

kapitalu
zahramdi finanéni trhy stat
Uspory
Eisté dant ‘
statnd|vidaje
spotfeba vydaje na GDP

dovwoz a vywoz . .
mvestice

trh spotiebnich statkii

mvestitni fondy l
domdacnosti 4, firmy

platby za vyrobni faltory

trh vyrobnich faktori

mérodnl dichod

Hranici ekonomického systému samoziejmé nepiekracuji jen spotiebni statky a platby za n¢,
ale prekracuji se obéma sméry i vyrobni faktory, pracovni sila a kapital (zaptjcitelné fondy).

Poznamka: Vzijemna zavislost zahrani¢nich investic a zahrani¢niho obchodu:

Doméci urokova mira je 8% a domaci Gspory 500 mld. CZK. Urokova mira dolarovych
vkladil je 4%, kurs CZK/USD je 20. Investi¢ni poptavka je napiiklad 800 mld. CZK. Nizsi
doméaci tirokova mira je ldkava pro zahraniéni investory, a proto investuji v CR, Existuje-li
volny pohyb kapitalu. Nakupuji koruny za dolary. Poptavka po korun& vzrlsta. Rostouci
poptavka ma za nasledek nartst ceny, tj, sménného kurzu. OvSem poptavka po investicich
roste jenom tak dlouho, dokud neuspokoji domaci nabidku, tedy nepokryje piebytek
investi¢ni poptavky na domécimi usporami, tj. 300 mld. CZK.

Jakmile vzrostl sménny kurz CZK/USD, vyvozci pii piepocitavani svych cen z CZK na
USD pozaduji v zahrani¢i za doméci zboZi vice, cena roste a stlatuje poptavku.
V zahrani¢nim obchodé€ vznika schodek. Jakmile se schodek, tj. platby za Cisty import do
zahranici, vyrovna zahrani¢nich investicim v CZ, tj. 300 mld. CZK, nastane rovnovazny stav
a kurz se ustali naptiklad na 28,-CZK.

Jak je to v Ceské republice?

Ukazatel toku béhem daného roku 1998 2007
Piimé investice ze zahrani¢i 119 185
Portfoliové investice ze zahranicCi 0 74
Ostatni investice ze zahrani¢i 192 71
Priliv investic celkem 311 330
Pfimé investice do zahranici 6 21
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Portfoliové investice do zahranici -3 58
Ostatni investice do zahranici -40 94
Odliv investic celkem -37 173
Saldo kapitalovych tokl -274 -157
Cisté Gispory domécnosti 76
Saldo po zapodteni &istych Gspor domécnosti™ X -81

Udaje v mld CZK, Pramen CNB, CSU

Doplnék:
= Neémecko se stalo po sjednoceni dovozcem kapitalu
= USA se od 80. let stalo dovozcem kapitalu v disledku deficitd vefejnych rozpocti a
zaporného salda obchodni bilance

19 Zjednoduseno, nezahrnuty uspory ostatnich subjektt, saldo ostatnich aktiv CNB apod.
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2.3. Agregatni nabidka a agregatni poptavka

Definovali jsme si makroekonomicky model, ktery se v pfijatelné mife piiblizuje
schématizované skuteCnosti. Pokusme se nyni stanovit agregatni nabidku a poptavku a
podminky pro dosazeni rovnovahy téchto veli¢in.

2.3.1. Agregatni poptavka (AD = aggregate Demand)
Obecn¢ plati, ze objem poptavky je funkci ceny. Z toho plyne, ze pokles ceny (v piipadé
agregatni poptavky pokles celkové cenové hladiny) povede k ristu poptavky a naopak. Plati
funkce:
AD=C+1+G+NX

Protoze se vSak pohybujeme na agregatni Urovni, musime vzit ivahu, Ze zména ceny ma
dopad i na celkovy objem penéz v ekonomice:
Predpokladejme, Ze trh zbozi a trh penéz jsou v rovnovaze. Pokud klesne cena zbozi, ceteris
paribus se na trhu:
= zvysi redlnd penézni zasoba, protoze na transakce nebude tieba tolik penéz a
= pokles cenové hladiny zvySuje konkuren¢ni schopnost domdaciho zbozi proti zbozi
zahrani¢nimu — Vv disledku toho agregatni poptavka klesa.

Co puisobi na agregatni poptavku:

= rUst bohatstvi domacnosti zvySuje spotiebni vydaje (diichodova pruznost poptavky)

= ocekavani a preference spotiebitelli a investori mohou vychylit AD obéma sméry

= pokles trokové miry zvySuje vydaje na spotiebu statkll i vyrobnich faktord a vlivem
zmény ménovych kurzii mize stimulovat export

= rUst populace vede k rlstu spotiebnich vydaja

= dané — pokles miry zdanéni zvySuje osobni disponibilni dichod a tim muize vést
k rustu spotfebnich vydaju

= transferové platby a ostatni vladni vydaje vede k riistu spotifebnich a investi¢nich
vydajli, pokud nenarazi na nezmeénitelnou nabidku v kratkém obdobi

= rezim a vysledek zahrani¢niho obchodu a zahrani¢nich platebnich tokd. K ristu
vyvozu vede rlst zahrani¢ni cenové hladiny, znehodnocovani domici meény a
proexportni opatfeni vlady a odbourani ptipadnych dalSich obchodnich bariér

Vztah cenové hladiny a zmény vydaji se vSak vyznacuje dvéma efekty:

Keynesiz’msky20 efekt: pokles cenové hladiny znamena, ze na bézné vydaje potiebuji méné
penéz, poptavka po hotovych penézich klesd a piesouva se do jinych financnich aktiv, tim
roste cena téchto jinych finan¢nich aktiv. ProtoZe maji nastaveny urc¢ity vynos a pomer tohoto
vynosu pii rostouci cen¢ klesd, klesd se redlny vynos z dluhopisii, tim klesd zajem o
investovani do téchto finan¢nich aktiv (Pozn. Na druhé strané pokles ceny zbozi vyvola riist
nabidky ze strany firem a to opét povede k ristu ceny). Klesaji investi¢ni vydaje a to se
projevuje poklesem spotieby dlouhodobych statkti, vladnich vydajt i1 exportu.

Pigouiiv efekt:

2 John Maynard Keynes (1883-1946), britsky ekonom
2! Arthur Cecil Pigou (1877-1959), britsky ekonom, profesor politické ekonomie na univerzité v Cambridgi
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Hodnota penéz drzenych vetejnosti jako ¢ast bohatstvi zavisi na cenové trovni. Kdyz cenova
hladina roste, dana zasoba nominalnich penéz ztraci hodnotu, kdyz ceny klesaji, hodnota dané
zasoby nominalnich penéz se zvySuje. ZvySuje-li se toto redlné bohatstvi, lidé zvySuji
spotfebni vydaje: jsou-li spotfebni vydaje vefejnosti zavislé na redlném bohatstvi, kiivka
poptavky se bude posunovat, kdykoliv se bude ménit (snizovat) cenova uroven.

2.3.2. Agregatni nabidka (AS = aggregate Supply)
Ekonomicky systém by mél vytvaret potencidlni domaci produkt pii daném objemu vyrobnich
faktor. Protoze vyuziti kapitalu — investic — by mélo byt maximalni, zbyva zodpovédét
otazku, jaké je optimalni vyuziti prace? Je to takové vyuziti, pfi némz je mira nezaméstnanosti
prirozena.
Pfirozena mira nezaméstnanosti je nejniz§i dlouhodobé udrzitelnd mira nezaméstnanosti
odpovidajici potencidlnimu produktu — viz ,,Zaméstnanost®.. Jeji vySe je pro kazdou
ekonomiku jina a nelze ani fici, ze by tato mira byla zadouci - je prosté pfirozena. V pfirozené
mife tedy neni zahrnuta cyklickd nezaméstnanost. Mira nezaméstnanosti v ekonomice
fluktuuje okolo pfirozené miry nezaméstnanosti diky hospodaiskym cyklim (v recesi je mira
nezameéstnanosti vy$si nez je pfirozena mira nezaméstnanosti).
Kdyby mzdy a ceny byly dokonale pruzné a kdyby lidé méli uplné informace o vSech cenach
a mzdach, trh prace by se okamzité vyciStoval na urovni pfirozené miry nezaméstnanosti a
ekonomika by neustéle vytvarela svlij potencialni produkt.
Pohybujeme se na makroekonomické urovni, tvrdime, Ze cenova hladina je jenom ,,pocetni
vyjadfeni cen” a na realnou urovenn vyroby a spotieby statkii by neméla mit vliv. Pokud
hovofime o vlivech, mdéme na mysli zmény agregatnich veli¢in. Vzroste —li redlnd mzda,
myslime, Ze vzroste za cely ekonomicky systém a ne jen urcité skupiné nebo jednotlivei.

Co zpusobuje zménu AS?
= zmeéna realné mzdy
= zmeéna cen vstupl
= infla¢ni o¢ekavani
= zmeéna poctu obyvatelstva
= zména objemu zapujéitelnych fond v ekonomice
= zmeéna produktivity vyrobnich faktorii (zpravidla se neustale zvySuje)
= zména klimatickych podminek
= zmeéna podnétu k praci a podnikani

Kratkodoba keynesianska AS

Sristem ceny redlnd nabidka stoupd. I pro agregatni nabidku plati to, co bylo feceno
V mikroekonomii, ze nabidku v kratkém obdobi lze ménit jen v ur€itém rozsahu, protoze
nejsme schopni zménit objem vyuzivanych vyrobnich faktorl, ani jejich mezni produktivitu.
V kratkém obdobi je tedy nabidka vodorovna a nezavisla na zméné ceny.

Dlouhodoba AS

Rist cenové hladiny vyvolava tlak na rist redlnych mezd, ty se pfizpusobi riistu cenové
hladiny a firmy nejsou ochotny vyrabét vice. Nabidka je svisla. Rast AS je potom zplisoben
napiiklad zavedenim technologické inovace.

Co hovoii proti této koncepci?
1. mzdy jsou nepruzné,
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2. zaméstnavatel zohlediiuje ve mzdach mnoho jinych faktord nez jenom produktivitu —
existuji kolektivni smlouvy, existuje cyklicky vyvoj ekonomiky a podnikatel nemuze
prenést vykyvy na zaméstnance, veiejna sféra neni vykyvy viibec schopna pfenést na
zaméstnance, a proto existuje snaha o stanoveni pevnych udrzitelnych a tedy pokud

3. zaméstnanci vstupuji jako kupujici na nékteré trhy Casto a na nékteré fidceji. Nevedou
si statistiky o rlstu cen a redlnych mezd a chépou teprve se zpozdénim, jaky je realny

Vyvoj.
2.3.3. Makroekonomické rovnovaha (AE = aggregate Equilibrium)

Trh zbozi a sluzeb je v rovnovaze, kdyz planované agregatni vydaje se rovnaji domacimu
produktu.
Trh zbozi a sluzeb je popséan nasledujicimi tfemi rovnicemi:
1. Spotiebni funkce:
C=C,+c*Y
2. Funkce planovanych investic:

1P =1(r)
Kde I” jsou planované investice a r je urokové mira.
3. doméci produkt je funkei spotieby a investic:

Y=C+IF

Je-li skutecnd cenova hladina shodna s ocekavanou, domdaci produkt setrvdva na trovni
potencidlniho produktu, nebot’ lidé povazuji relativni ceny svych sluzeb za nezménéné a
nemaji divod menit své nabidky.

Pokud se skuteéna cenova hladina zvy$i nad ocekavanou, domaci produkt roste nad
potencialni produkt. Lidé se totiZ domnivaji, Ze jejich relativni ceny vzrostly, a proto zvysuji
nabidku svych sluzeb.

Kdyz skutecnd cenova hladina klesne pod ocekavanou, doméci produkt klesne pod
potencialni produkt. Lidé se domnivaji, Ze klesly jejich relativni ceny, a proto sniZuji nabidky
svych sluzeb.

Poptavkovy Sok — nahla zména poptavky (naptiklad G = tedy kdyz vlada vyznamné zméni
vydaje co do objemu a struktury)
Nabidkovy $ok — (zavedeni novych technologii)

2.3.4. Model IS-LM (keynesiansky model ptivodné z 30. let 20.stoleti)

Velka hospodarska krize ukéazala, Ze trh penéz a trh statkd, tvorba GDP, dichody a investice
jsou vyznamné ovliviiovany urokovou sazbou. Pohyb urokové sazby ma vSak na rtiznych
trzich rizné dopady. Keynesianci se pokusili stanovit podminky trzni rovnovahy modelem IS-
LM.
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IS = je kiivka znazoriujici vSechny kombinace urokové miry a produktu, pfi nichz je trh
zbozi a sluzeb v rovnovaze, neboli agregatni vydaje jsou rovny agregatnim dichodiim (model
tedy abstrahuje od existence statu a zahrani¢niho obchodu — viz dvousektorova ekonomika®):
=S
Model predpoklada, Ze pokles urokové miry vede k ristu poptavky:

Y=C+1
Ci1jsou citlivé na urokovou miru.

LM = ktivka znazoriujici vSechny kombinace urokové miry a produktu, pti nichz je trh penéz
vV rovnovaze. Cim vys$i je Urokova mira, tim vys$i je nabidka penéz M. Aby nastala
rovnovaha na trhu, musi se nabidka penéz rovnat poptavce po nich: L = M.

Kiivka LM muze dosahovat extrémnich sklonu:

- jestlize je poptavka po penézich necitlivd na urok, existuje jedind Groven produktu pro
jakoukoli rokovou miru. LM = je svislice, protinajici vodorovnou osu v bodé¢ Y

Model IS-LM

LM

0 YE Y

r=urokova mira
Y = domaci produkt

V pruseciku E jsou v rovnovaze vSechny tfi trhy: zbozi, penéz a uspor-investic.

%2 Samoziejmé existuje model zahrnujici i operace domécnosti a firem viidi statu , tzn. dané a transfery, a vici
zahrani¢i, tedy rovnovahu domacich a zahrani¢nich trokovych mér. Podstata problému se ale timto rozsifenim
neméni. Takovy model nazyvame IS-LM-BP, neboli Mundell-Flemingovym modelem. BP = Balance of
payment.
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Blize realit¢ je Mundell-Flemingiv model. Zavadi totiz do modelu IS-LM esté tieti funkci a
sice zavislost platebni bilance na Grokové mife a sménném kurzu.

Past na likviditu — citlivost poptavky po penézich vzhledem k trokové miie se blizi
nekone¢nu. Takova situace nastdva pii velmi nizké tirokové mite. Veskera nabizena likvidita
je pohlcena, protoze je levnad. Nema smysl investovat penize, vSichni preferuji hotovost a
likvidita neustale klesa. ,,je lepsi vyhazovat penize rovnou z vrtulniku®, (monetaristé)

Jiny popis pasti na likviditu:

Pasti na likviditu je situace, kdy monetarni zasahy centralni banky do ekonomiky nestac¢i na
zvrat celé ekonomiky. Centralni banka ve snaze ekonomiku rozhybat uz postupné zlevnila
penize na minimum (sniZila urokové sazby na 0 %), ale ani to stile nestaci na zvrat a
opétovny rast zaméstnanosti. Naopak jsou tak nizké urokové miry, ze spekulativni poptavka
absorbuje vSechny prirtstky penézni zasoby, misto aby se tyto investovaly. Protoze je
urokova mira hlavni/jediny zptsob pro zvySeni penéz v ob&hu, centralni banka tak ptichazi i o
posledni nastroj, jak zatlait na rist inflace a tim 1 jak zvratit ocekavani trhu: S ukoncenim
intervenci naopak hrozi pad do deflace, coz by vedlo k odkladani spotteby a prohlubovani
krize.
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2.4. Ekonomicky rist a hospodarsky cyklus

2.4.1. Ekonomicky rust

Co to je ekonomicky riist?

Ekonomicky rist piedstavuje zvySeni potencialniho GNP. Pouzije-li se pojem hranice
produk¢nich moznosti (PPF), miize se znazornit ekonomicky rist jako posun této hranice
severovychodnim smérem. Ekonomicky riist se vétSinou méii jako rocni tempo ristu redlné¢ho
GNP (nebo realného potencialniho produktu) urcité zeme.

Metodicky ¢istsi je méfit rust produktu na jednoto obyvatele. V tom piipadé se déli rust
produktu poctem obyvatel.

Hranice produk¢énich moznosti je graf kombinujici statky, které mize dand zemé s danymi
zdroji a prostiedky produkovat. Bodu lezicich vné PPF (severovychodné od ni) nelze
kratkodobé dosdhnout. Oproti tomu body, které lezi uvniti predstavuji neefektivnost produkce
dané zemé (nejsou vyuzity vSechny zdroje a prostiedky).

Zpravidla je dulezit¢ rozliSovat kratkodobé zvySeni produktu, stfidané jeho poklesem a

dlouhodoby trend. Dlouhodoby trend je jasny rist.
Ekonom se ptd, pro¢ né¢které zeme rostou rychle a jiné pomalu?

Meziroéni redlny riist HDP Ceské republiky:

Viyvoj HDP Ceské republiky

Rok HDPV 1 ezirogni Mezirocni

mld. zména zména

CzZK nominalni redlnav %

b.c. V%
1995 1467
1996 1683 14,7 4
1997 1811 7,6 -0,7
1998 1996 10,2 -0,8
1999 2081 4,3 1,3
2000 2189 5,2 3,6
2001 2352 7,4 2,5
2002 2464 4,8 1,9
2003 2577 4,6 3,6
2004 2815 9,2 4,5
2005 2984 6,0 6,3
2006 3222 8,0 6,8
2007 3536 9,7 6,1
2008 3848 4,5 3
2009 3739 -2,8 -4,7
2010 3775 1,0 0
2011 ? ? ?
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Co je pti¢inou rastu?
= kvantitativni zdroje — do ekonomickych ¢innosti se zapoji vice vyrobnich faktori
= kvalitativni zdroje — do ekonomickych ¢innosti se zapoji lepsi vyrobni faktor nebo se
zapoji lépe /lepsi kombinace, makroekonomicka organizace, dafova motivace,
zlepSeni podnikatelského prostiedi, apod.)!

Hlavnimi zdroji ekonomického rustu tedy jsou: rlst vyrobnich faktorli (zejména prace a
kapital), rast celkové produktivity vyrobnich faktori, kterou zapticinuji faktory jako vzdélani,
inovace, technologie, uspory z rozsahu, védecky pokrok apod.)

Dalsi pojmy:
= Ekonomicka troven — GDP/obyv.
= Ekonomicka sila — absolutni objem GDP dané zemé&

2.4.2. Teorie ekonomického rustu

Predpokladame, ze ekonomicky rust je funkci vyrobnich zdroji:
Y =f(K,L)
Jednotlivé teorie se lisi v pojeti, jak vyrobni faktory rtst zpsobuji.

2.4.2.1.Smithovy® a Malthusovy?* klasické modely

Popisuji ekonomicky vyvoj za podminek neménného rozsahu piidy a rostouciho poctu
obyvatel. To ma za nasledek, nedochdzi-1i k technologickym zménam, to, Ze rostouci pocet
obyvatel nakonec vyCerpa zasobu nevyuzité¢ pudy. Malthusidnskd rovnovaha nastava, kdyz

23 Adam Smith (1723-1790), skotsky filozof a ekonom
? Thomas Robert Malthus (1766-1834), anglicky historik, demograf, ekonom a duchovni
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mzdy poklesnou na existencni uroven a obyvatelstvo se nebude reprodukovat a tim se snizi
nabidka prace. Technologicky pokrok je chapan jako exogenni veli¢ina.

2.4.2.2 Neoklasicky ristovy model (uplatnéni terie mezniho uzitku)

Tento model zduraznuje tlohu prohlubovani kapitalu (tj. rast kapitdlového vybaveni prace) a
technologickych zmén pii vysvétlovani rastu potencialniho redlného GNP. K prohlubovani
kapitalu dochazi, jestlize zasoba kapitalu roste rychleji nez ekonomicky aktivni obyvatelstvo.
Pfi neexistenci technologické zmény povede prohlubovani kapitalu k ristu vystupu na
jednoho pracovnika, k riistu mezniho produktu prace a k ristu mezd, to povede k poklesu
vynost z kapitalu (zékon klesajicich vynost) a k naslednému poklesu realné urokové sazby.
Pti dosazeni dlouhodobé rovnovahy ovSem toto prohlubovani kapitdlu ustiva a redlné
urokové sazby piestavaji klesat. Technologicky pokrok zvySuje produktivitu prace, vysi
kapitalu na pracovnika, a tim padem i celkovy produkt. V historickém pohledu bylo tempo
technologickych zmén dostatecné rychlé, aby vykompenzovalo klesajici vynosy z kapitalu
pficemz udrzovalo urokovou sazbu a miru zisku téméf neménné, zatimco redlné mzdy
nepretrzité rostly.
Akumulace kapitdlu zvySuje produkt a mzdy, ale snizuje vynos z Kkapitalu:
Tragf 2 Alumulace kapifalu
) vynos z kapitdlu ) hranice cen wirobnich faktor
T I

Sipky ~ znaci  posun  jak  kiivky  vwnosu  z  kapitdlu, tak  hranice  cen
vyrobnich faktoru v diisledku technologického pokroku.

Produkéni funkce v obecné podobé zahrnujici technologicky pokrok:
Y* =k X f(K, L), kde k = koeficient technologického pokroku
Absolutni zména potencidlniho produktu ma tvar:

AY* =Ak X f k,L + MPx X AK + MP; X AL
Y s hvézdickou = potencialni HDP.
Cobb-Douglasova produkéni funkce:

Y = A*KP* |2

A = produktivita prace 1 kapitalu
a, b = elasticita redlné¢ho produktu na zménu prace a kapitalu
protoze soucet elasticit je 1, plati, ze a + b = 1, funkci pak lze zapsat:

Y = A*KP *°?
Solowuv model:

Zamg¢iuje se na rastovou ulohu uspor, akumulace kapitdlu a technologické zmény.
Predpoklada, ze redlny produkt je rostouci funkci kapitalové intenzity:
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ﬂza*&_k(l_a)*A_L_kA_A
Y K L A

o =jenom jiné vyjadieni koeficientu ,,b* z Cobb-Douglasovy funkce
A = konstanta vyjadfujici uroven pouzivanych technologii a znalosti
Zavéry ze Solowova modelu:
= ma-li byt udrzena primérna produktivita prace, musi tempo rastu kapitalu odpovidat
tempu ristu prace ceteris paribus
AK AL K
L L L

* udrZeni tempa ristu kapitalu zavisi na objemu uspor

= pro stanoveni piiristku kapitalu je tfeba stanovit vysi Gispor na osobu:
S I AK s*Y
L L L L

2.4.2.3 Keynesiansky model riistu
Tento model zdlraznuje agregatni poptavku a podminku ,,aspory = investice*.

Domariv model:
Resi rovnovaznou miru investic. Investice se projevuji tvorbou diichodu i novych kapacit:
X = vyrobni kapacity
X = AS (Aggregate Supply)
Y =AD
Pro dynamickou rovnovahu musi platit:
AAD = AAS
AX = AY , to lze zapsat jako
| *s=k*Al

Harrodiv model:
Vychazi z ptedpokladu, Ze investice maji akcelerac¢ni uc¢inek. Resi rovnovaznou miru
produktu.

Akcelerator je C, = Kkt
Y AY
Efekt akcelerace Ize zapsat:
I =C¢ *AY =Cy *(Yl _Yo)
Vyjadiime-li ptirtstek produktu:
AY =
CK

Protoze ispory se rovnaji investicim S = |
A protoze S =S*Y,
2~y * — *
MuiiZzeme zapsat s*Y, =C, *(Y, )
s = sklon Kk investicim

Po uprave:
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_CK *(Yl _YO)
Yo

Pak lze zapsat:
AGNP _AY _ s

GNP Y Cy
Harrod-Domaruv model:
Predpokladame, ze ATI = AY_Y

Potom muzeme oba modely spojit:

Al

S
I Cy
2.4.2.4 Matematicky obtizné vyjadritelné souvislosti hospodaiského ristu

Neoklasicka teorie predpoklada, ze technologicky pokrok prosté ,,probiha™ a spolecnost se
vyviji. Pro¢ potom nékteré zemé rostou dynamicky nebo maji vysoky produkt na jednoho
obyvatele a jiné ne? Rozdil v GDP/obyv. mezi nejvyspélejsimi a nejzaostalej$imi zemémi je
tficetindsobny (i kdyz uvazujeme, Ze méteni GDP je nepiesné)?

Ptedpokladem hospodatského rlstu je podnikani a investovani.
Proc¢ kapitalismus v nékterych zemich vitézi a jinde selhava? Holman 215

Jasna a vymahatelna vlastnicka prava, respektovani soukromého vlastnictvi
Volny prodej a nakup statkii i vyrobnich faktor
Ptipadova studie
= Egypt,
= Latinskd Amerika, fada farmaiti nesmi ptidu prodat, ani jinak
S ni disponovat
= Intervencionismus v Japonsku ochromil fungovani trznich
institutl
» Financni a hospodarska krize USA od 2008

2.4.3. Hospodaisky cyklus

2.4.3.1.Charakteristika hospodaiského cyklu

Hospodarské cykly jsou vykyvy celkové ekonomické aktivity vyznacujici se soucasnou
expanzi nebo kontrakci produktu ve vétSin€ sektorti ekonomiky. K hospodatskému cyklu
dochdzi, jestlize skutecny GNP vzhledem k potencidlnimu produktu roste (expanze) nebo
klesa (kontrakce nebo recese). Dnes se hospodaisky cyklus rozd€luje na faze a to na vrchol,
recesi, sedlo a expanzi. Expanze nasleduje po recesi a body obratu lezi mezi nimi. Prib¢h
cykli je nepravidelny a je rozdilna i délka cykli. Hospodatské cykly jsou si ale Casto velmi
podobné. Zdrojem cyklického vyvoje jsou posuny agregatni nabidky vici agregatni poptéavce.
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Graf 1. Hospoddfski cypklus

Fecese Vrchol

N

Sedla | [———__| Expanze

Jednotlivé faze maji sviij charakteristicky projev v:

[1 Pohybu GDP (expanze — roste)

[ Pohybu cen (expanze — rostou az do neadekvatni Girovng)

(1 Pohybu zamé&stnanosti (expanze — roste) a

[1 Pohybu investic (expanze —rostou)
Historie hospodaiskych cykli zacind v pramyslové revoluci pocatkem 19.stoleti. Cenové
bubliny existovaly jiz dfive (tulipdnovd maénie v Nizozemi 17.stoleti, South Sea Bubble v
Anglii), nebyly to vsak krize z nadprodukce.
V nasich zemich byla prvni vyznamna krize v roce 1873. Zacala padem na Videiiské burze.
Dokud se krize odehravaly v riznych zemich v rizné dobé a dokud fada zemi v dasledku
malého podilu trzni ekonomiky krizi pfili§ nepocitovala, nebyl celosvétovy dopad tolik
znatelny. Jakmile se ekonomika zacala globalizovat a stale vyznamngjsi roli zacinal hrat
zahrani¢ni obchod, zacaly se synchronizovat i1 pfi¢iny a pribéh krizi. Prvni skute¢né
celosvétovou krizi byla Velka hospodarska deprese 1929-1933. Béhem ni

(] pramyslova vyroba klesla na polovinu a GDP o tfetinu,

[0 nezaméstnanost vzrostla na 25%,

(1 ceny klesly 0 40%, mzdy 0 21% a

1 investice 0 90%
Nezaméstnanost v tehdejsim Ceskoslovensku se odhaduje na 1,2 mil. nezaméstnanych, tj. pfi
poctu obyvatel 14 miliont, sice jenom méné nez 20%. AvSak téméf tietina lidi pracovala
v zemé&délstvi a ti fakticky reZimem nezaméstnanosti neprochézeli, takZe 1ze nezaméstnanost
odhadnout na vice nez 25%. Z takového socialniho napéti vyplyva i rostouci radikalizace a
posilovani jak fasismu, tak komunismu. V 30.letech méla komunisticka strana pravidelné
kolem 800.000 hlasi!
Ale 1 ve stfednich vrstvach vzbudila velka deprese hluboké pochybnosti o trzni ekonomice a
oslabila jejich odpor vii¢i statnim zadsahtm.
Keynes: rostouci neschopnost velkych ekonomik proinvestovat stale vetsi tispory
Friedman: americka centralni banka nepftistoupila v¢as k ménové expanzi
Jini: neochota opustit zlaty standard, odkladani bankrotii

Dalsi vétsi krize: ropné Soky 70.1éta, dot.com pocatek 21.stoleti, sub-prime dnes

2.4.3.2.Teorie cyklu

Existuje mnoho teorii cyklu a ty se daji v zdsadé rozdé€lit do dvou hlavnich kategorii a to na
primarné vngj$i a primarné vnitini teorie cyklu. Vnéjsi teorie nachazeji pti¢iny hospodaiského
cyklu ve vykyvech néceho vné ekonomického systému jako napft. klima, véalky apod. Oproti
tomu vnitini teorie hledaji pfi¢iny hospodaiskych cykli uvnitt ekonomického systému
samotného a to takové, které vyvoldvaji sebegenerujici hospodaiské cykly.
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Poznamka: zménu agregatni rovnovahy mtize vyvolat i zména penézni zasoby a souvisejici
poptavkovy Sok — monetarni cyklus. Pro¢ zplsobuje centralni banka neadekvatni zmény
penézni zasoby? Protoze nedokaze sladit nabidku penéz s poptavkou.

a) Teorie politického hospodaiského cyklu

Patfi mezi vnéjsi teorie hospodatského cyklu. Vychézi z toho, ze voleni zastupci obyvatel
mohou diky fiskdlni a monetarni politice manipulovat s ekonomikou tak, aby podpofili své
volebni vysledky. Obvykle to znamena, Ze po volbach se zavede tuhy usporny hospodarsky
rezim a zhruba rok pfed volbami se naopak zacne prosazovat expanzivni hospodarska
politika.

b) Teorie kombinovani vnitinich a vnéjsich faktora

Kombinuje teorie vnitini a vnéj$i. Mezi nejvyznamnéjsi faktor patii investice. Investice jsou
ovlivnény ristem prodeje a produktu. Tyto teorie vyuziva princip akceleratoru (jako skoro
vSechny teorie hospodatského cyklu).

c¢) Teorie kombinujici princip akceleratoru s modelem multiplikatoru

Princip akceleratoru

Princip akceleratoru je teorii o faktorech, které urCuji investice. Je to teorie investi¢nich
vydajii, podle niZ je Groven investic ur€ovana tempem ristu redlného GNP. To znamena, Ze
Cisté investice jsou kladné (vysoké), jestlize GNP roste, a nulové (nizké), jestlize se GNP
neméni (dokonce 1 kdyz je GNP velmi vysoky).

Akceleracni princip vyjadifuje skutecnost, ze Cisté indukované (In) investice (vyvolané
investice - ur¢ené velikosti GNP) jsou funkci miry zmény realného produktu (Y).

In=a*Y

Interakce multiplikatoru a akceleratoru

Uvazujeme-li, Ze zacal rist HDP. To vyvold na zdklad€ akcelera¢niho principu nové
indukované investice. Tyto nové investice v souladu s multiplikacnim efektem podniti dalsi
rust GNP. GNP roste az do okamziku, kdy dosdhne potencidlniho produktu a poté zacne
tempo rastu GNP klesat, az se zastavi. Pfi poklesu tempa zaCne puisobit akcelerator a
multiplikator opacné - GNP proto v disledku jejich pisobeni klesa az do okamziku, kdy
dosadhnou sedlového bodu. ProtoZe se ale celkové investice skladaji nejen z indukovanych
investic, ale 1 z obnovovacich investic, slouzi tyto restitu¢ni investice jako dolni hranice
poklesu investic. Jakmile tyto investice dosahnou této spodni hranice, pokles se zastavil a
zastavil se 1 pokles GNP. V této situace poslouZzi obnovovaci investice v souladu s principem
akceleratoru a multiplikatoru k novému ristu investic a tim 1 GNP. Cely hospodaisky cyklus
se tak opakuje.

Poznamka: co ma délat vetejny sektor naptiklad v dnesni krizi? Neexistuje univerzalni vzdy
platny recept. Ekonomové se shodnou piedev§im na tom, ze penézni toky (nové uvéry) a

stavy (Uspory, zadvazKy, ceny) by si mély zachovat svou vypovidaci a stimulaéni schopnost.

2.4.3.3.Poznamka: Dalsi cykly

Makroekonomie zkouma predevSim stfednédobé (6-10 let) hospodaiské cykly, nékdy se
nazyvaji Juglarovy. Existuji vSak i cykly kratsi nebo delsi:
» Kratkodobé cykly — Kitchinovy - trvaji nékolik mésict. Souviseji s poklesem zasob.
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» Dlouhodobé cykly:
» Kuznetsovy — spojované s investiéni vystavbou v trvani 15-25 let
= Kondratéviv® dlouhy hospodatsky cyklus v trvani 40-60 let

Jiz Joseph Alois Schumpeter?® vypracoval ucelenou teorii hospodatskych cykli a vysvétloval
je inovacnimi vinami.

Kondratév vyslovil domnénku o existenci dlouhych vin ve vyvoji trzni ekonomiky. Tyto viny
trvaji 45-60 let:

slEam ETRINE I:III'-‘n'.'- l\.'l'\.'\.'.lli.' Jl CNRINEETINE |:\.'-.'||LIIL'IIIILIII5 information

cotbon steal chemistry automobiles technology

1, Kondratieff 2, Wendmthof 4. Mondeatioff 4, Kandratiaff P 5 Kondragat
1800 a5 10 1650 1840

P: prosperity

R:m o

E:impravement

% Nikolaj Dmitrijevi¢ Kondratév (1892-1931? Zmizel v koncentratnim tédbore), rusky ekonoma statistik
% Joseph Alois Schumpeter (1883-1950), rakousko-uhersky ekonom. Vytvofil teorii podnikatele jako inovétora.
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2.5. Penize a trh penéz

2.5.1. Penize
Podstata penéz: vSeobecné piijimany prostfedek smeny, platby a uchovani hodnoty.

Funkce penéz:
= prostiedek smény
= zuctovaci jednotka — vyjadfeni ceny
= uchovatel hodnoty — jedna z forem bohatstvi, dlouhodobé bohuzel malo vyhodna

Formy:
= komoditni penize
= zuzeni komoditnich penéz na nejvhodnéjsi zbozi — drahé kovy
= neplnohodnotné penize (kovové, papirove)
= bezhotovostni penize (az po elektronické)

Penézni agregaty (1isi se podle likvidity):

MO = obézivo vcetné prostiedkl v pokladnach bank

M1 = MO + depozita na vidénou

M2 = M1 + terminované vklady do urcité vyse a vklady v cizich ménach
M3 = M2 + terminované vklady od urcité vySe

L — M3 = vysoce likvidni aktiva (statni cenné papiry)
D = vSechny dluhy domacich nefinan¢nich sektora

Likvidita aktiva je dana transak¢nimi naklady na jeho pfeménu v penize..
Vyse zlstatkl jednotlivych aktiv je funkei vynosové trokové miry.

Kvantitativni teorie penéz: zmény cenové hladiny jsou pfimo imérné zménam v penézni
zasob¢ (za predpokladu stabilni rychlosti obratu penéz). Holman 99.

Pokud vzroste rychlost obratu pen¢z, miZe vzrist cenova hladina i pfi nezménéné penézni
zasob¢. Keynes namital, ze zména penézni zdsoby ma vliv na urokovou miru a nasledné na
rychlost obratu penéz.

Milton Friedman posléze vytvofil novou kvantitativni teorii jako zaklad monetarismu:

- poptavka po penézich zavisi na dichodu a trokové mire, ale lidé drzi velmi rozmanité aktiva
(1 nepenézni) a optimalizuji vynosy z nich pfelévanim mezi nimi,

- penize nejsou neutralni v kratkém obdobi. V kratkém obdobi ma zména penézni zasoby vliv
na zmény redlnych velicin,

- V dlouhém obdobi zména penézni zadsoby ovliviiuje pouze cenovou hladinu,

- inflace je vyluéné penézni jev. Jedinou konecnou pfic¢inou inflace je nadmérny rist penézni
zéasoby.

2.5.2. Bankovni soustava
Banka je instituce, kterd pfijima vklady a poskytuje z téchto vkladu pljcky. Existuji méné
obvyklé formy bank, jako jsou uvérova druzstva (,,kampelicky, ,,Raiffeisenky*), investicni
banky nebo banky prezentujici vefejny zajem (Ceskomoravska zaru¢ni a rozvojova banka a.s.,
exportni banka apod.).
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Ukazka rozvahy komer¢ni banky, pfijimajici vklady:

Ceska spofitelna, a.s.

IFRS (International Finance Reeporting Standards), konsol., mil. K¢ 31.12.2008  |30.6.2009
Aktiva celkem 862230 858457
Pokladni hotovost, vklady u CNB 24285 30441
Pohledavky za bankami 93306 99954
Pohledavky za klienty 461424 468770
Rezervy a opravné polozky k avérim a pohledavkam -8929 -11791
Aktiva urcena k obchodovani 61977 49307
Finanéni aktiva AFV (andere finanzielle Verbindlichkeiten?) 19226 11117
Finan¢ni aktiva AFS (Available-for-sale) 35386 35268
Finanéni aktiva HTM (investice drZené do splatnosti) 118938 122401
Aktiva drZena za ucelem prodeje a ukoncované ¢innosti 177 100
Ostatni aktiva 56440 52890
IFRS, konsol., mil. K¢ 31.12.2008 30.6.2009
Pasiva celkem 862230 858457
Zavazky k bankam 57561 41704
Zavazky ke klientim 645947 661219
Emise obligaci 39936 44901
Podiizeny dluh 5197 12096
Ostatni pasiva 48220 42153
Mensinové podily 564 552
Vlastni kapit4l 64805 55832
Centralni banka:
Zvlastni postaveni ma centralni banka (CNB):

* ma zakonny monopol na emisi penéz

= monetarni politikou reguluje obéh penéz

= reguluje bankovni systém

* ma zdkonny ukol dbat na stabilitu penézniho systému
Ukazka rozvahy CNB k 31.08.2009, ¢astky v mil. CZK:

Aktiva Pasiva
Zlato 782 | Penize v obéhu 379965
Pohledavky vii¢ci MMF 25025 | Zavazky viaci MMF 20192
Pohledavky vii¢i zahranici CP 685942 | Zavazky vuci zahranici 4600
HM a NHM 5024 | Zavazky  vi¢i  tuzemskym 395579
bankam (z povinné
minimalni rezervy 47492)
Ostatni aktiva 8881 | Zavazky vuci statu 82254
0 | Ostatni pasiva 7298
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0 | Rezervy 204
0 | Zakladni kapital 9464
Ocenovaci rozdily 12381

Vysledek piedchozich obdobi a -186283
bézného roku

Celkem 725654 | Celkem 725654

Pramen: www.cnb.cz

Ukaézka vysledovky CNB za rok 2008, &astky v mil. CZK:

Polozka Céstka
Vynosy z urokil a podobné vynosy 26665
Naklady na Groky a podobné naklady -16836
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 21445
Ostatni provozni vynosy 299
Ostatni provozni néklady -432
Spravni naklady -1582
Odpisy -433
Rozpusténi opravnych polozek 1110
Odpisy -1108
Vysledek hospodateni 29128

Pramen: www.cnb.cz

Penize vytvéareji i komercni banky:
Predpokladame, ze lidé drzi 20% jako obéZivo a 80% jako vklady na bankovnich uctech.
Komer¢ni banky udrzuji 10% vkladi jako rezervy.
Centralni banka nakoupi od Banky 1 vladni dluhopisy na 1 mld K¢. Objem likvidnich penéz
Banky 1 se zvysi o 1 mld.. Banka 1 tuto 1 mld poskytne jako ptjcku. Piijjemce ptijcky penize
vyplati za né&jakou dodavku. De¢lnici dostanou penize ve mzdach a rozdéli je podle
predpokladu na 200 mil. v hotovosti a 800 mil. ulozi do banky. Z 800 mil. vkladi musi banka
odvést 80 mil.do povinnych rezerv. Zbyvajicich 720 mil. banka opét plij¢i, pfijemci ptijcek je
opé&t utrati atd. Takto proces pokracuje az do svého vyCerpani.
Vysledkem je ptirtistek obézivao 712 mil.K¢

vkladii 0 2.857 mil.K¢

rezervo 285 mil.K¢.
Penézni zasoba M se celkove zvysi o 3,5 mld., ackoli centralni banka dala do ob&hu pouze 1
mld.K¢. Tuto vlozenou jednu miliardu nazyvame penézni baze Mg .
Zobecnime-li:

- penézni baze je suma obéziva a bankovnich rezerv My =C, +R

- penézni zasoba je suma ob&Ziva a bankovnich vkladi M =C, + D

Kolikrat je penéZni zasoba vétsi nez pencézni baze?

C. 4

M _G+D jadiime E+

— ,V =

M, C,+D M, TC, R
D D
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Vyjadiime-li podil obéziva na vkladech C,/D jako cr a podil bankovnich rezerv na vkladech
R/D jako rr, miizeme psat: M _ o 1 a vyjadiit M = o+l Mg

Mg cr+rr cr+rr
(cr+1):(cr+rr) je penézni multiplikator.
Penézni multiplikator je tim vétsi, ¢im mensi je mira bankovnich rezerv a ¢im mensi je podil
penéz drzeny jako obézZivo.

2.5.3. Trh penéz

Readlna poptavka MD po penézich je pfimo umérna redlnému diichodu a nepifimo umeérna
nomindlni trokové mitfe. Dlouhodoba poptavka je funkci irokové miry a transakcni potiebou.

Poptavka po penézich:

[J transak¢ni teorie: ¢loveék se rozhoduje mezi likviditou a vynosem. Uplatiiuje se spise
Vv likvidnéjSich forméch

[ portfoliova teorie penéz: ¢loveék se rozhoduje mezi rizikem a vynosem. Uplatiiuje se
spiSe u opatrnostnich ziistatkd, ¢ili u investovani.

Vliv na poptavku maji i nasledujici faktory:
= zména platebnich zvyklosti
= zména poctu subjekti v ekonomice
= zmeéna cenové hladiny
= zména dichodt
= zmeéna ostatnich transakci
= zména preferenci pfi utvareni struktury aktiv

Nabidka penéz MS: zvyseni zlstatkd v drzeni vyvolava rist nabidky, protoze se predpoklada,
ze struktura aktiv je stabilni.

Kratkodoba nabidka je dokonale neelasticka.

Dlouhodobé nabidka je funkci tirokové miry.

Rist nabidky penéz vyvolava preliv pené¢z do jinych (nepenéznich) aktiv.

Rovnoviaha na trhu penéz znamend, Zze subjekty v souhrnu drzi pravé tolik penéznich
zustatkli, kolik jich drZet chtéji. Penézni zésoba se rovna sumé poptavanych penéZnich
zustatkd.

Evropska centralni banka

V roce 1994 vznikl Evropsky ménovy institut. Jako jeho néasledovnice vznikla 1998 Evropska
centralni banka. Ta zaji$t'uje spole¢nou ménu Euro, fungujici jako obé&zivo od 1. 1. 2002.

Viz www.ecbh.int

2.5.4. Cile
,Prvofadym cilem ECB je udrzovat cenovou stabilitu."

Déle, ,,aniz je dotCen cil cenové stability, podporuje ECB obecné hospodaiské politiky ve

Spolecenstvi se zdmérem prispet k dosazeni cilii Spolecenstvi, jak jsou vymezeny v ¢lanku 2."
(Smlouva, ¢lanek 105 odst. 1)
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Mezi cile Evropské unie (¢lanek 2 Smlouvy o Evropské unii) patii vysoka uroven
zaméstnanosti a trvaly a neinflacni rast.

2.5.5. Zakladni ukoly

Podle Smlouvy o zalozeni Evropského spolecenstvi (Clanek 105 odst. 2) plni ESCB tyto
zékladni ukoly:

= vymezuje a provadi ménovou politiku eurozony,

= provadi devizové operace,

= drzi a spravuje devizové rezervy stati eurozony (sprava portfolii),
= podporuje plynulé fungovani platebnich systémd.

2.5.6. Dalsi ukoly

= Bankovky: ECB ma vyhradni pravo rozhodovat o vydavani bankovek v eurozong.

= Statistika: ECB ve spolupraci s narodnimi centralnimi bankami shromazd’uje od
organt statni spravy nebo ptimo od hospodaiskych subjektt v jednotlivych zemich
statistické informace, které potfebuje ke své Cinnosti.

= Financni stabilita a dohled: Eurosystém se také snazi napomahat institucim, které
odpovidaji za dohled nad Gvérovymi institucemi a za stabilitu finan¢niho systému.

= Mezinarodni a evropska spoluprace: v ramci plnéni ukol, které byly svéteny
Eurosystému, udrzuje ECB pracovni vztahy s pfisluSnymi institucemi, organy a fory v
ramci EU 1 v mezindrodnim méfitku.

Konvergence narodnich politik ¢lenskych zemi EU, cile a slabiny

Monetarni politika nemiiZze existovat bez ostatnich makroekonomickych politik (fiskalni,
zahrani¢n€ obchodni a zaméstnanosti). Zakladem dlouhodobého uspéchu spole¢né evropské
meény je zasadni sblizeni vSech narodnich makroekonomickych systémd, tj. sblizeni v danich,
vetejnych rozpoctech a politice zaméstnanosti.

Slabinou je, Ze pro jednotlivé narodni staty ¢asto neni vyhodné obé&tovat néjakou vyhodu nebo
prosadit n&jaké pro voli¢e nepopularni feSeni v nadnarodnim zajmu. Recka krize jasnd
ukazala, Ze je urCitym rizikem mit spoleCnou ménu a nemit spole¢ny stat.

Historie centralnich bank v USA

V letech 1791-1811 existovala First Bank of the United States jako centralni banka. V letech
1811-1816 a 1837-1862 neexistovala zadna centralni banka. Od roku 1863 do roku 1913
pusobila Néarodni banka a od roku 1913 do soucasnosti se centralni penézni regulator nazyva
Federal Reserve Systém (FED).

Burza

Trzni ekonomika velmi dobie funguje., pokud jsou splnény podminky dokonalé konkurence.
Proto jsou vytvareny specialni trhy, které tyto podminky podporuji. Jednim z nich je burza. Je
to presné lokalng, organizacné a komoditné stanoveny trh.
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Misto, na némz se obchoduje s penézi, penéznimi derivaty i komoditami.
Znaky burzy:
= fungibilita (vz4jemna zastupitelnost) predmétu obchodu, piisné podminky fungovani
= koncentrace poptavky a nabidky v misté. V posledni dobé oslabuje tento znak moznost
elektronického obchodovani.
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2.6. Otevirena ekonomika a vnéjsi ekonomicka rovnovaha

2.6.1. Mezinarodni obchod
Mezinarodni obchod je jednim ze zplisobl propojeni trhii ekonomického systému s vnéjsim
prostiedim.
Funkce zahrani¢niho obchodu:
= transakéni: dopliuje nabidku o zbozi, které neni vyrabéno v tuzemsku
= ristova: ndkupem zbozi levnéji nez v tuzemsku umoznuje 1épe vyuzit vyrobni faktory

Export zemi EU rok 2007 v tisicich mld EUR
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Saldo zahrani¢niho obchodu vyjadiuje obchodni bilance — viz déle.

Teorie komparativnich vvhod

Zasada komparativni vyhody tvrdi, Ze kazda zem¢ se specializuje na vyrobu a vyvoz téch
statkil, které miize vyrabét s relativné niz§imi naklady (kde je relativné efektivnéjsi nez jiné
zemg¢), naopak kazda zemé¢ bude dovazet ty statky, které vyrabi s relativné vysSimi naklady
(kde je relativné méné¢ efektivni nez jiné zem¢). Ekonomické diivody pro mezinarodni obchod
existuji 1 tehdy, ma-li jedna zemé absolutni vyhodu pii vyrobé obou statkl (vSech), jestlize se
obé zemé specializuji na vyrobu toho statku, ktery je pro ni relativné levnéjsi. Jako prvni se
teorii komparativni vyhody zabyval anglicky ekonom David Ricardo.

Absolutni vyhoda - schopnost jedné zemé vyrabét komoditu efektivnéji (tj. s veétSim
vystupem na jednotku vstupu) nez druhd zemé. Existence absolutni vyhody vSak neznamena,
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ze prvni zem¢ muze tuto komoditu Gspésné vyvazet do druhé zemé (ta mize mit komparativni
vyhodu). Strukturu mezinarodniho obchodu tedy urcuje komparativni vyhoda a ne absolutni
vyhoda jedné zem¢ vici zemi druhé.

Mira otevi‘enosti ekonomiky: podil vyvozu statkti na GDP.

2.6.1.1.VIliv ménového kurzu na vyvoz:

Pokles kurzu domaci mény zvySuje vyvoz: je-li kurz CZK/EUR 30, cena tuny pSenice
3.000,-CZK a v eurozoné 100,-EUR, ziska obchodnik za tunu pSenice 100 EUR, tedy prave
3.000,-CZK. Poklesne-li kurz na 40, ziska obchodnik prodejem tuny do zahraniéi sice zase
100,-EUR, ale sménou téchto EUR na CZK ziska 4.000,-CZK.

Analogicky rust kurzu domaci mény sniZuje vyvoz.

2.6.1.2.Vliv ceny na zahrani¢ni obchod:

Pokles ceny zvySuje (ceteris paribus) vyvoz: kurz CZK/EUR 30, cena pSenice 100 EUR, ale
tuzemskd cena klesne na 2.000,-CZK. Nakup za 2.000,-CZK, prodej na 100 EUR, sména
EUR na CZK = 3.000,-CZK.

Vzrist ceny sniZuje vyvoz (zvySuje dovoz).

2.6.1.3.Vliv obchodniho ochranafstvi

Co to je obchodni ochranafstvi? Bariéry zahranicniho obchodu udajné v z4jmu povzbuzeni
doméci ekonomiky, napiiklad dovozni cla, necelni bariéry apod. Zijeme v dobé velice
volného obchodu a doufejme, ze to tak zlstane i v dobach hospodatskych krizi. Tato situace
vSak byla vybojovana teprve v poslednich desetiletich. Nelze tedy vyloucit, Ze se vlada mize
kdykoli k ochranaiskym opatfenim vratit. Pravda ovSem je, Ze naprosta vétSina obchodu se
odehrava v ramci Evropské unie. Dovoz z mimoevropského prostoru se tyka surovin, na néz
je kontraproduktivni uvalovat clo.

Jak se projevi dovozni clo, pfirdzka na dovozni cenu zbozi? Cilem dovozniho cla je snizit
obchodni schodek. Clo v nejprve snizi dovoz. Nezabrani vSak pfilivu zahrani¢nich investic,
vyvolanych obchodnim schodkem. Pfiliv zahrani¢nich investic zvySuje poptavku po domaci
meéng, zvySuje jeji kurz, a tak dale posiluje dovoz, dokud se nevyrovna dovoz s ptilivem
zahrani¢nich investic.

Odpovidajici uc¢inek maji vyvozni ptiplatky apod.

2.6.2. Vng¢jsi ekonomickd rovnovaha

Ptes hranice neprochdzi jen zboZi a platby za né, ale 1 kapital a prace a platby za né a dalsi
platby. Pro¢ se vyrobni faktory pohybuji ptes hranice?
= ocekavaji za hranicemi vyssi vynos (vetn€ nizS§iho zdanéni)
= ocekavaji nizsi riziko
= ocekavaji vyhodné&jsi zdkonny ramec (mensi regulaci, mens$i hrozbu statniho bankrotu
nebo zestatnéni soukromého majetku)
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Finan¢ni toky se zahrani¢im jako celek zachycuje platebni bilance:

Ukazka operaci v platebni bilanci:

02. 2012

Nazev operace Platby ze zahrani¢i | Platby do zahranici Bilance
Vyvoz zbozi v mld CZK +1500
Dovoz zbozi v mld CZK -1600
A. Obchodni bilance -100
Vyvoz sluzeb v mld CZK +300
Dovoz sluzeb v mld CZK -200
B. Bilance sluZeb +100
Vynosy ze zahrani¢i v mld +100
Vynosy do zahrani¢i -300
C. Bilance vynosi -200
Jiné ptfevody do +100
zahrani&i?’
Jiné ptevody ze zahrani¢i -100
D. Bilance prevodii 0
A+B+C+D béZny tucet -200
Zména stavu devizovych +200
rezerv
Podvojny pohled na zmény platebni bilance:

Zména aktiv Zména pasiv

Schodek obchodu -100 | Zména stavu -200
Piebytek sluzeb +100 | devizovych rezerv
Bilance vynosi -200
Saldo ptevodi 0
Suma aktiv -200 | Suma pasiv -200

Vnéjsi rovnovdhy je dosazeno, kdyZz je saldo bézného Uctu vyrovndno opacnym saldem
finan¢niho uctu. Pohyby jsou vyjaddieny v ndrodni meéné, plyne z nich vSak i devizovy kurz.
ProtoZe tok vyjadieny v devizach je dan kontrakty, prostym vydélenim téchto veli€in ziskame
rovnovazny kurz dané devizy. Z Cisté teoretického hlediska je tedy pro dosaZeni rovnovahy
nejvhodng;jsi, aby devizovy kurz byl volny. Dnes nam to pfipad4 samoziejmé, ale i nase CNB
udrzovala devizovy kurz koruny stabilni az do roku 1997!

Jaké pFic¢iny mize mit vnéjsi ekonomicka nerovnovaha?

= nesoulad mezi tvorbou produktu a vydaji dané ekonomiky,
» kolisani nominalnich ménovych kurzt
= vladni opatfeni (protekcionismus, proexportni opatieni apod.)
= zména preferenci spotiebitell
= salda uctd platebni bilance se navzajem nekompenzuji (napfiklad deficit bézného uctu

neni vyrovnan dostateCnym ¢istym ptilivem kapitalu
= méni se likvidita a rizikovost aktiv

Diusledky vnéjsi ekonomické nerovnovahy:

Cisty export:

= pokles zahrani¢niho dluhu

%" Dary, dédictvi a dalii prevody jinde neuvedené

Richard Neugebauer, tel 602 777 875
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= niz8i uziti statk®l v tuzemsku, nez je vytvoreny produkt
Cisty import:

= vysSi uziti statkd, nez je vytvoreny produkt

= rUst zahrani¢niho dluhu

Cenovy mechanismus vyrovnani vnéjsSi ekonomické rovnovahy

Pokud neexistuje pevny sménny kurz, vyrovna se nepomer objemu obéziva a statkii zménou
cen. Cisty export postavi proti stejnému objemu penéz méné zboZi a zptisobi znehodnoceni
doméci mény a naopak.

Diichodovy mechanismus vyrovnani vnéjsi ekonomické rovnovahy
Cisty import postavi proti stejnému diichodu vice statkli a zplisobi zhodnoceni domaci mény.

Kurzovy mechanismus
Vyse uvedené mechanismy pisobi v kratkém obdobi, dokud se hladiny nevyrovnaji. Financni
trhy vSak dlouhodobé¢ vyrovnaji situaci zménou sménného kurzu.

Vladni regulace

Veftejny sektor se snazi mechanismim trhu ,,napomoci‘ vlastnimi zasahy, naptiklad podporou
exportu, protekcionismem (celni a necelni bariéry — viz dovoz hovéziho apod.), tlakem na
nakup domaécich produkti (,,buy american®), v pfipad¢ regulovanych sménych kurzi umelé
operace s kurzem (v oteviené ekonomice je to obtizné).

2.6.3. Devizovy trh
Rozlisujeme nomindlni a redlny ménovy kurz.

2.6.3.1.Nominalni kurz je ten, jakym se sméiuje tuzemska a zahrani¢ni ména
Jak se méni nominalni kurz? CNB zvysi penézni zasobu na dvojnasobek, ackoli poptavka po
penézich se neméni. Cenova hladina postupné vzroste na dvojnasobek. To zvysi dovoz. Ti,
kdo k nam vyvazeji budou nabizet koruny, vzroste nabidka koruny a to povede po poklesu
ceny, tj. depreciaci kurzu. Kurz by mél klesnout na polovinu. Zmény nominéalniho kurzu jsou
vyvolany zménami nominalni penéZni zasoby.

2.6.3.2.Realny kurz vznikne jako podil ceny téhoz vyrobku v tuzemské a
zahrani¢ni mén¢é

Big Mac index:
The Big Mac PPP exchange rate between two countries is obtained by dividing the price of a
Big Mac in one country (in its currency) by the price of a Big Mac in another country (in its
currency). This value is then compared with the actual exchange rate; if it is lower, then the
first currency is under-valued (according to PPP theory) compared with the second, and
conversely, if it is higher, then the first currency is over-valued.

For example, using figures in July 2008:

« the price of a Big Mac was $3.57 in the United States

o the price of a Big Mac was £2.29 in the United Kingdom (Britain)

e the implied purchasing power parity was $1.56 to £1, that is $3.57/£2.29 = 1.56
 this compares with an actual exchange rate of $2.00 to £1 at the time

« the pound was thus overvalued against the dollar by 28%
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o the actual exchange rate divided by implied purchasing parity — 2 divided by
1.56 =1.28 (wikipedia)

Proc¢ se méni realny kurz?

- rust investic tlaci na rist irokové miry (roste poptavka po tsporach a to zvysSuje jejich cenu),
rust trokové miry laka zahrani¢ni kapital. Zahrani¢ni kapital investuje (vliv v platebni bilanci),
nakupuje tuzemska aktiva, smeénuje tedy devizy za koruny, poptava koruny. Roste poptavka a
ta zvySuje cenu koruny.

- rast schodku statniho rozpoctu odcerpa narodni uspory, pokles nabidky tspor prohlubuje
mezeru vuci poptavee. Poptavka vyvola rist urokové miry. Rist trokové miry vyvola piiliv
zahrani¢nich investic a tim opét zhodnoceni mény.

Poznamka: Spekulativni itok na ménu

Stabilita cenové hladiny a ménového kurzu jsou zdkladnimi cili ekonomické politiky, protoze
stabilni a o¢ekavatelné budouci podminky jsou zékladem efektivniho rozhodovani.

Proto centralni banka podnika kroky k udrzeni této stability. Pokud vSak udrZzovany kurz
neodpovidd redlnym tokiim, mohou spekulanti dojit k zavéru, ze piijde pokles kurzu a
spekulovat na tento pokles. Obrovsky objem mezinarodniho kapitdlu mize dokonce vyvolat
takové finan¢ni toky, které dosdhnou zmény kurzu. Obranou proti takovému nebezpe¢i miize
byt do urcité miry dostate¢né velka ménova unie.

Poznamka: Cenova elasticita vyvozu a dovozu

Cenova elasticita vyvozu: zména vyvozu pfi zmén vyvozni ceny o jedno procento. Snizeni
kurzu domdaci mény povede k ristu Cistého vyzvu pouze tehdy, kdyz soucet cenovych elasticit
vyvozu a dovozu je vétsi nez jedna.
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2.7. Nezaméstnanost

2.7.1. Pojeti nezaméstnanosti

Préce je nejen jeden z vyrobnich faktorti, ale zaméstnanost lidi mé v trzni ekonomice zasadni
socidlni vyznam. V ekonomice, kde naprostou vétSinu materidlnich potieb uspokojujeme
nakupem zbozi a nikoli jejich vlastni vyrobou, je zasadn¢ nutné, aby lidé méli moznost si na
nakup zbozi vyd¢€lat. Piijmy nevznikajici na trhu jsou z definice v trzni ekonomice pouze

doplikovymi.

2.7.2. Meéfeni nezaméstnanosti

Mira nezaméstnanosti: U =

L+U

U = nezaméstnani

L = zaméstnani

Ceska republika

1993 | 1995 | 1997 | 1999 | 2001 | 2003 | 2005 | 2007 | 2009

HDP na 1 obyvatele, 142 176 202 230 253 292 342 346
tis. K& na ob., bézné
ceny
HDP, r/r v %, stalé -0,7 1,3 2,5 3,6 6,3 6,0 -4,1
ceny
Obecna mira 4,3 4 4,8 8,7 8,1 7,8 7,9 5,3 6,7
nezameéstnanosti v %
Primé&rna hruba 6 8 11 13 15 17 19 22 23
mési¢ni nominalni
mzda v tis. K&
Mira inflace v % r/r, 20,8] 9,1 8,5 21| 47| o1 1,9 2,8 1,0
primér
Bilance zahrani¢niho -4| -100| -150 -64| -117 -70 39| 87,9| 31,1
obchodu zbozim, mld.
K¢, béZné ceny
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ARBEITSLOSENQUOTEN

Arbettslose in % der Erwerbspersonen *

W KOs

MIATSCANFTEG A HDRE JSNCARDIZAS

Lasat ity 2000 | 2001 | 2001 | e | zeos | mmes | acoe | 2oer+ | 2008+ | zoees | 20800
Beigien &0 LE] 7 69 | ssll 75| 22 84| Bs)| s3] 75| 7a| en | &7
Deutschland &7 55 [T 75| 7s ] s s3] s w7 | s se]| 73| 5| 74
Finnland "a 124 0 o8| sa ] 91| o an| Ba| 77 e | s3] &5 &4
Franikreich w1 07 By so | s3] e w0 93| wzx| w2z 83| zo]| 0] w3
Griechenland 0 104 104 1z wrfws] sefes| ss| ao] 3| so] 9z w3
Irland 143 L1 Fr 3] 40 45| 47 45| 44| 45 ]| w1 78] 74
Ialien LT "o 87 1o | sl a6 ] 25 sa ]| 77| sa] e1 | 2] va| 73
Lusesribesrg. 14 14 34 22| 1o ze| 32 so| 48| 45 e ]| 40| 43 47
Miederiande &0 45 15 pE ] 22 ze| 37 4| 47| 3@ x| 30| 4] 37
Bisterraich 3.8 4.1 43 sa ] sl az]| 43 as| sz| 4s] e ] 3| 4z as
Fortugal 54 52 57 a0 ] 41 sa| saf 57| 77| A B ]| 7| ] e
Spanien 182 153 108 g w3 g ] mafme| sz a5 &3 | wa] s 155
Eurozane {12} %1 [ X 8.5 g3l 72 3| a7 sa| sa| s3] ve]| 7s| B4 az
Malta 50 &1 73 67| 7a ]l 75| Te A F2| A s ]| se| ez ] &4
Sloveenien . 7 &5 67 | sz 63| &7 3| 65| so] an ]| 45| 48] 47
Zypern . 1.6 s 49| 3all e 41 47| s3] 4s] 0] 38| 8] 37
Eurazans {15 [ X 8.4 g2 72 2| a7 sa| ss| sa] va]| 7| B4 Az
Balgarien . 14,5 150 o | s ez nrfza]|wa| so] en| 0] 5| 57
Dnemark 50 54 Fr 3] 45 s | s4f 55| «2]| o] e 34| 35| 43
Estland . 104 05 128 | 1z4 w3z wa] o7]| 79| so] 47| so] e7| 77
Grolibritannien ] [ 50 54 sof sa| sef 47| 48| 54 s3] 57| 7o ew
Lettland 832 181 14 37 lize e wesios]| B5| s8] an| &5] 9z | ws
Litauen 19 07 13,1 tod | es s asona]| B3| se] a3 49] 7a| =a
Folen . 177 155 i [ 123 oo | wr o | wa| e se| 73] 72| 7a
Rurndrien . 53 75 73| sall e 7o 80| 72| 73] es | s ] e | &a
Sctwenden &3 B 58 56 49 49| sef 63| 74| 7o) en ] o] eE] 73
Sloveakel . 14,1 153 e |13 a7 vslaz]| er| el mal sa] 9| ws
Techechien . [ L1 a7 | 2o 73| 72 83| 7| 72| s3] se]| so] s2
Ungam - 24 &1 b4 57 58 e &1 T TE) T4 &1 B& 85
EU (15) %0 %2 78 s nxll e va ] s sa]| ] v v B aas
U (27) . 8z 7| asf g9 | so] oo s8] az] va| 70| re| a&a
Kroatien . . 14,8 e |15 e )z ag | ar|na] se| s2] | &7
Tkl 0 78 4 65 | 24 io4 | 1es oz wz]| s es| s3] es| wa
Schwerlz 7 34 36 16 & 32 43 a4 44 4,0 16 15 e 4.2
Monwegen 55 19 41 34 35 3| 450 45| 48| 4] zs| zs]| 0] 33
usa &4 42 52 40 42 58| sof 55| sa| 48] s8] s7] 75| &4
Japan 1,5 39 Fe a7 sofl sa| s3] a7 44| 4] e 4] a7 4s
! et ipbarraticn ter DefiniSon [LOVEZROSTAT]; Setdtidiader vor 19FE 2T natioraa i } - 4

* rigera Enmnchrung

Quizlle: EU-Komarission, EUROSTAT, OECD

Pro¢ je u mladych lidi vy$$i mira nezaméstnanosti: nemaji zdvazky, které by je nutily
setrvavat v praci a hledaji, jaka prace by jim nejvice vyhovovala a ¢asto maji jeSté pfijem od

Tabelle 11: Arbejtslosenquaten- S=ite |

rodici, nebo jim rodi¢e alespon neti¢tuji Zivotni naklady.
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Proc je v Evropské unii vys$Si nezaméstnanost nez v USA!

zpisobuje to méné pruzny trh prace v disledku nepruzného pracovniho zadkonodarstvi. V fadé
odvétvi vznika mzda nikoli ve vztahu individualni poptavky a nabidky, nybrz vyjednavanim
odborti s managementem, nékdy i odtrzenym od vlastnictvi.

Co je pfic¢inou zmén nezaméstnanosti napiiklad i mezi zemémi Evropské unie: zmény socialni
politiky (UK — vyvoj - Thatcherova, Némecko po sjednoceni)

2.7.3. Druhy nezaméstnanosti

Nezameéstnanost ma tfi trvalé slozky:

(1 Frik¢ni (vyhledavaci) nezaméstnanost — lidé z raznych davodt odchazeji
Z pracovnich mist a hledaji si jiné a trva n¢jakou dobu,nez si je najdou

[ Strukturalni nezaméstnanost — je vyvolana poklesem jednéch odvétvi a ristem jinych.
Pracovnici museji mezi témito odvétvimi piechazet. Zpravidla nejsou zanikajici a vznikajici
odvétvi na jednom misté a jejich pozadavky na kvalifika¢ni profily se lisi. Kolik jenom let
trva strukturdlni nezaméstnanost ve venkovskych oblastech bruntalska nebo v dasledku
poklesu t&zkého primyslu v Ostravé nebo obecné v celé Ceské republice textilni, odévni a
V posledni dobé i sklafsky primysl. Rostouci odvétvi IT, finan¢ni sluzby a sluzby obecné.

[J Dobrovolna nezaméstnanost — jsou lidé bez prace, kteti z riznych divodi nemaji o
praci zéjem. Zpravidla ziji ze socidlnich davek a Casto pracuji nelegalné

[J ¢tvrtou slozkou je nezaméstnanost cyklicka, vyvoland poklesem produkce a tedy 1
zaméstnanosti v nékterych fazich hospodaiského cyklu. Zvlastnim druhem cyklické
nezaméstnanosti je nezaméstnanost sezonni. Statistikové usiluji pfi sledovani dlouhych tad o
to, aby data od sezonnich vlivl ,,ocistili*.

Klasicka ekonomie tvrdi, Ze dlouhodobé¢ existuje pouze dobrovolnd nezaméstnanost, protoze
trh se pohybem ceny (tedy mzdy) sdm vrati k rovnovaze.

Keynesianska teorie vysvétluje vznik nedobrovolné nezaméstnanosti takto:

- v kratkém obdobi jsou nominalni mzdy fixni. Klesne-li v recesi produkce, klesnou i
investice, v disledku toho klesne AD, a proto klesnou ceny. Realna mzda, protoze je fixni,
v dusledku toho vzroste a zptisobi pokles poptavky po praci. Nabidka zlistdva neménnd a tim
pfevySuje poptavku a dochdzi k nedobrovolné nezaméstnanosti. Lidé chtéji pracovat, ale
misto nenajdou.

Rozdil mezi teoriemi je tedy v tomto piipadé pouze v tom, jak rychle a G¢inné probiha
piizptsobeni ceny objemu nabidky a poptavky.

2.7.4. Trh prace

Trh préce je nedokonalym trhem:

[1 obchodovany produkt je heterogenni a poptavka je velmi diferencovand v misté a
V pozadavcich,

[J ucastnici trhu maji netiplné informace,

[0 vnékterych dobach a sektorech se vyskytuji silné tendence k monopolizaci nabidky
(monopson)

Richard Neugebauer, tel 602 777 875 93



Pfedmét: Mikro- a makroekonomie, Slezska univerzita v Opave, verze 29. 02. 2012

[0 trh prace je poznamenan zdsahy vefejné sféry (pracovni zdkonodarstvi, podpora
V nezaméstnanosti, regulace preshranicniho pohybu pracovni sily, kvalifikaci pracovni sile
poskytuje vetejné Skolstvi ¢asto odtrzené od poptavky.

Poznamka: Prirozena mira nezaméstnanosti:

Existuje urcity pocet zaméstnanych L a urcity pocet nezaméstnanych U (unemployee).

Mezi témito dvéma skupinami probihd pohyb:

- zameéstnanci odchézeji z pracovniho mista. Podil téchto odchéazejicich na celkovém poctu
zaméstnanych nazyvame ,,mirou ztraty prace*.

- nezameéstnani nachazeji praci. Podil téchto prichazejicich mezi zaméstnané na
nezameéstnanych se nazyva ,,mirou nalézani prace®.

Pokud se ob¢ miry rovnaji, je trh prace v rovnovaze a mira nezaméstnanosti je prirozena.
Pokud se miry nerovnaji, pohybuje se mira nezaméstnanosti na zdravém trhu tak dlouho
jednim smérem, az dosahne své pfirozené miry.

Pfirozena mira nezaméstnanosti se méni v zavislosti na riznych faktorech:

- technologické zmény vyvolavaji zménu poméru v uzivani vyrobnich faktort K/L,

- sociélni sit’ ovliviiuje miru nalézani prace. Cim vy3i a delsi je podpora v nezaméstnanosti,
tim je v dlouhodobém pohledu mensi snaha o nalézani prace a tim i niz$i mira nalézéni prace.
Ur¢ity vliv na pfirozenou miru nezaméstnanosti ma i ,,aktivni politika nezaméstnanosti*“ —

Poznamka: Aktivni politika zaméstnanosti 2007 (z ro¢enky MPSV 2007)

Zakladem pro realizaci aktivni politiky zaméstnanosti (APZ) na jednotlivych ufadech prace
jsou ,,Programy realizace APZ na rok 2007%. Programy byly zpracovany na zéklad¢é analyzy
trhu prace v jednotlivych okresech a napliovani cili APZ stanovenych Spravou sluzeb
zamgstnanosti pro piislusny rok.

V roce 2007 bylo v rdmci APZ nové vytvoreno €inil 29 013 pracovnich mist, coZ znamenalo
pokles oproti stejnému obdobi roku 2006 o 32,9 %. Nejvice bylo vytvoieno spoleensky
Gi¢elnych pracovnich mist SUPM (nové vytvofenych mist a vyhrazenych mist u
zaméstnavatelll, jako 1 mist vytvofenych za ucelem samostatné vydélecné ¢innosti uchazece o
zamé&stnani) — 16 094, to je vice nez polovina mist APZ.

Na druhém misté v poCtu vytvofenych pracovnich mist se umistila mista v rdmci vetejné
prospésnych praci (VPP) — 11 747. V ramci chranénych pracovnich dilen (CHPD) a
chranénych pracovnich mist (CHPM), vcetn€ samostatné vydélecné Ccinnosti osob se
zdravotnim postizenim (CHPM - SVC OZP), bylo vytvofeno 624 novych mist.

V roce 2007 bylo zafazeno na nastroje APZ a rekvalifikace celkem 133 464 uchazect o
zaméstnani a zaméstnanci. Nejvice byly vyuZivany rekvalifikace, uchaze¢i o zaméstnani
zafazeni do rekvalifikaci (53 846 osob) tvorili 40,3 % vsech uchazeci, resp. zaméstnanci,
umisténych na néktery z nastrojiit APZ. Druhym nejvyuZzivanéjSim néstrojem byla spolecensky
ielna pracovni mista (SUPM), pti¢emz podil zafazenych uchazeéti o zaméstnani predstavuje
12,5 % a dale vefejné prospesné prace (VPP), zde bylo umisténo 9,3 % uchazeci o
zaméstnani. V ramci projekttit ESF bylo zatazeno 37 655 osob, tj. 28,2 % z celkového poctu
podpofenych osob v rdmci nastroji APZ a rekvalifikace.

Po slouceni tfadt prace do jednoho velkého celostatniho ufadu a pod tlakem deficitu statniho
rozpoctu stat nadale podporuje vznik pracovnich mist podstatné méné.

2.7.4.1 Phillipsova kiivka
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Udava vztah nezaméstnanosti — tj. poptavky po praci a ceny prace — mzdy, vice viz kapitola
Inflace. Jeji prokazatelnost je sporna.

Inflation Rate (%)

u T T T T T T T 1
3 3.5 4 45 5 55 6 6.5 7

Unemployment Rate (%)

Phillipsova kiivka zkouma vztah mezi inflaci a nezaméstnanosti. BliZe viz kapitola o inflaci.
Existuje i z&vislost zmény nezamé&stnanosti a ptiristku GDP. Rikdme ji Okuntliv zdkon:

*

y -y

=c(u*—u)

y* = potencialni produkt,y = skutecny produkt, u* = prir. mira nezaméstnanosti,
u = skutetna mira nezaméstnanosti

V praxi to znamena, ze pfirastek GDP zplsobuje pokles nezaméstnanosti. Napiiklad
empiricky vychazi vztah: —Au=1— é y , neboli, kdyz vzroste Y o 3%, klesne
nezameéstnanost 0 jeden bod (napf. z 10% na 9%).

Richard Neugebauer, tel 602 777 875 95



Pfedmét: Mikro- a makroekonomie, Slezska univerzita v Opave, verze 29. 02. 2012

2.8. Inflace
Definice: inflace je stav, kdy penézni zasoba pievySuje poptavku po penézich.
Z dynamického pohledu je mira inflace dana rozdilem mezi tempem ristu nomindlni penézni
zéasoby. Penézni zasoba se neustale vyviji, emisni banka musi reagovat na potieby smény.

V dlouhém obdobi kopiruje rist realné poptavky po penézich rist redlného produktu — ceteris
paribus (napfiklad pti konstantni rychlosti obéhu penéz).
V kratkém obdobi kolisa poptavka po penézich v disledku zmén trokové miry..

Opakem inflace je deflace.
Inflace miize mit rizné stupné¢:
= mirnd — Vv procentech jednociferna
= padiva — lidé uz se zbavuji penéz — desitky procent a vice
= hyperinflace — tisice a vice procent ro¢né. Obézivo ztraci veskerou hodnotu.

Inflaéni spirala: inflace se roztaci znovu a znovu, pracovnici o¢ekavaji, ze ceny porostou a
vynucuji si rist mezd (,,scala mobile*), ten vyvolava rust odbytovych cen apod.
Setrvacna inflace: inflace nema vnitini pfi€iny, ale udrZuje se setrvaénym ocekavanim

Historie

Inflace je stejné stard jako penize a Casto UpIn¢ rozrusi ménovou soustavu zemée. Piiklady:

- ,renovatio monetae* stfedovékych panovnikli, znehodnocovani denarti 1 grost (znacky na
grosich pro znalce) a ,,médéné* mince doby husitské

- velkd ménova loupez 1622-1623: Cisat Ferdinand Il.potfeboval na dalsi vedeni valky rychle
penize, a tak pronajal mincovni prava véetné mincoven mincovnimu konsorciu. V konsorciu
byli Slechtici (ValdStejn, opavsky Karel z LichtenStejna a dalsi..), kardinal Ditrichstejn,
zidovsky obchodnik Jakub Bassevi a holandsky kupec usedly v Praze Jan de Vitte.
Konsorcium zaplatilo 6 miliont zlatych a vyrobilo jen v prazské mincovné 42 miliént zlatych.
Nekvalitni mince zaplavily trh tak, ze konsorcium bylo donuceno ¢innost v 1été 1623 ukoncit
a Vv prosinci 1623 byl vyhlaSen statni mincovni Gpadek - ,,mincovni kaldda®. Platebni sila
infla¢nich minci klesla na 6-16%.

Richard Neugebauer, tel 602 777 875 96



Pfedmét: Mikro- a makroekonomie, Slezska univerzita v Opave, verze 29. 02. 2012

Cisarska komise zpétné€ vycislila Skodu na 10 miliont zlatych. VySetfovani uvazlo na mrtvém
bodé¢. V konsorciu byli nejvyznamnéjsi ¢initelé své doby. Jen Jan de Vitte spachal sebevrazdu,
ale to kvuli tomu, ze mu Valdstejn nezaplatil dluhy a de Vitte se dostal sdm do nefesitelnych
problémt. Spekulanti stacili béhem roku 1622 a 1623 vyhodné skoupit konfiskované majetky,
znehodnotit dluhy a nesmirn¢ se obohatit.

- statni bankrot 1811: béhem napoleonskych valek neustdle rostly naklady rakouského
mocnafstvi na armadu. Po porazce Napoleonem ztratilo Rakousko podstatnou ¢ast tzemi a
navic muselo zaplatit 75 miliont zlatych vale¢nou nahradu. Hluboky schodek rozpoctu byl
feSen dalSim a dal$Sim vydavanim médénych a papirovych penéz.. Koncem roku 1810 ¢inilo
obézivo 141 miliont zlatych a v prvnich mésicich 1811 dosahlo 1 miliardu zlatych. 20.Gnora
1811 byl vyhlasen statni bankrot a platidla ztratila 80% své hodnoty.

- 2.svétova valka ptinesla obrovské znehodnoceni obéziva. Ménovou reformou k 1.11.1945
byly stazeny vSechny staré papirové penize. Sménény byly sice 1:1, ale hotové bylo
vyplaceno jen 500,-K¢ a zbytek zlstal na vazanych vkladech.. Povale¢na obnova probihala
pomaleji, nez nartstal objem ob¢ziva.

Inflace je jednim z nejvice diskutovanych makroekonomickych jevi. Je to proto, protoze
Vv trzni ekonomice se ceny vyjadiuji penczi a vypovidaci schopnost cen je pro dosahovéni
rovnovahy klicova. Je-li zpochybnén nastroj, v némy se ceny vyjadiuji, je zpochybnéna i
sama uloha ceny. V nedé¢li 31.5.1953 pfiSla penézni reforma. Mzdy, dichody a ceny byly
stanoveny na 1/5. Hotovost byla sménéna takto:

- do 300 korun na 1/5 (ovSem jen ndmezdné pracujici)

- nad 300 korun na 1/50.
Platnost starych penéz skoncila 4.6.1953. Tak bylo z obéhu stazeno 35 mld Kés. Vazané
vklady ve vysi 80 mld K¢s byly zruseny bez nahrady. Ostatni vklady byly pfepocteny podle
vyse a podle toho, komu pattily v poméru 1/5 — 1/50. Tato reforma zaséhla vSechny vrstvy
obyvatelstva podstatné bolestnéji nez bankrot 1623 nebo 1811.

A posledni vyvoj v CR - viz tabulka v ¢asti 2.7.2.

2.8.1. Formy a méfeni inflace

- Poptavkova — vyvolana poptavkou
- setrvacnd — plynouci z o¢ekavani
- ndkladova (nabidkova) — vyvoland nabidkou

Vztah realné a nominalni Grokové miry udava Fisherova rovnice:
Ny =r+7z.

rn = nominalni arokova mira
r = redlna urokova mira
7. = ocekdvana mira inflace

M¢éfeni inflace:
= Deflatorem HDP (zahrnuje zménu cen vSech statkil, ne jen spotiebnich)
» Indexem spotiebnich cen nebo
= Indexem vyrobnich cen
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, _ HDP-B

2.8.1.1.Dusledky inflace

= alokaéni ucinek: jiné relace a Grovné cen znamenaji zménu signalti pro nabidku a
poptavku — to vede k neefektivnimu piesunu vyrobnich faktord mezi odvétvimi,
= dlouhodoba inflace, byt i mald vyvolava inflacni oCekavani a inflatni oCekavani
vyvolava dalsi inflaci. Nasleduje uték k vécnym hodnotdm. Pfesun od financnich
k vécnym hodnotam vede k rustu transak¢nich nakladd. Prodavat domy vyzaduje veEtsi
transak¢ni naklady nez obchodovani s akciemi.
= distribu¢ni ucinek:
= dluhy jsou znehodnocovany
= pokles redlné¢ miry mezd, pokud jsou tarifni smlouvy dlouhodobé.
Pokud mzdy stoupaji neustale s inflaci, vede to k vzestupu inflace
= fixni platby (dichody, platy ve vetejné sfétfe) se prizpusobuji realité
opozdéné
= pfi progresivni danové sazbé nartistd podil dani na GDP
= ucinek na rust a zaméstnanost:
= rUst zisku v disledku rlstu investic je kratkodoby
= pokles realné trokové miry v dasledku inflace vede k rustu inflace
= poptavka po vécném zboZzi vyvolava rast (lidé radéji spotiebovavaji,
nez aby pozorovali, jak klesa redlna hodnota jejich hotovosti)
= rust cenové urovné vede k poklesu konkurencni schopnosti vici
zahrani¢i — to ma negativni vliv na platebni bilanci a zahrani¢ni obchod

2.8.1.2.Jak hodnoti jednotlivé ekonomické Skoly dopad inflace:

= jednoducha kvantitativni teorie: - cenova troven je dana striktné mnoZstvim penéz
Vv obéhu (M2). Vzroste-li cena jednéch vyrobkt, vyvola to pii stejném objemu obéziva
pouze pokles cen jinych vyrobkl. Pokud tedy roste celkova cenova hladina, pfi¢inou
je nadproporciondlni rist penéz v ob&hu.
= klasicka Friedmanova Skola — kratkodob¢ piisobi inflace proriistové a podporuje rist
zaméstnanosti. Dlouhodobé se tento efekt ztraci.
= Monetarismus — nabidka penéz je hlavnim urcujicim faktorem kratkodobych pohybu
nominalniho GDP. Z tohoto tvrzeni se odvozuji tii zasady monetarismu:
= laissez-faire (nechte véci jit svou cestou) - preference trhu pied statem
= daraz se klade na potlaCovani inflace, protoZe penéznimi nastroje neni
mozné nezameéstnanost vyresit
= preference pravidel chovani pred aktivnimi zasahy statu
= ,Skola raciondlnich o&ekavani® — tvrdi, e se nedostavi ani kratkodoby efekt,
protoze subjekty nepodléhaji iluzim a alokuji racionalné. Reaguji i na zménu
hospodarské politiky a predjimaji jeji disledky. Nakonec ud€laji pro stat jenom tolik,
kolik se vSeobecné povazuje za nezbytné. Celkovym vysledkem jsou jenom ztraty
Z informacniho zmatku a naklady administrativy a kontroly.
= Monetarni objasnéni keynesianské teorie: rist obéziva zplsobi pokles trokovych
mér — to povzbudi investovani — to zvysi dichody a dichodovy multiplikator zvysi
nasobné poptavku. Jestlize ve vychozi situaci neexistuje prebytek vyrobniho faktoru
prace, vznika inflace, protoZe vyroba nemiiZze v kratkém obdobi dohnat rist nabidky
penéz.
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2.8.2. Priciny inflace

2.8.2.1.Infla¢ni oéekavani:

Trh funguje mimo jiné také proto, Ze subjekty ptredpokladaji, Ze bude fungovat a maji
piedstavu o tom, jak bude fungovat. Rozhodujici subjekt, zodpovédny za emisi, centralni
banka, snizuje hypoteti¢nost budoucnosti tim, Ze stanovuje, jakou inflaci ocekava.

Subjekty promitnou tento vyhled do svych operaci. Odectou od nomindlni urokové miry
inflaci, ziskaji redlnou trokovou miru a podle jeji vySe jsou ochotni spofit, kupovat nebo
emitovat dluhopisy nebo investovat.

Centralni banka neni vSemocnda, ani vSevédouci. Miize sice ménit objem obéziva, ale na
inflaci pasobi konjunkturni cyklus, vladni operace a vnéjsi prostredi. Trva vzdy néjakou dobu,
nez trh na objem emise zareaguje a centrdlni banka nemuze také postupovat bez ohledu na
jiné veli¢iny, nez je inflace (naptiklad inflace, pokles hodnoty domaci mény ma kratkodoby
kladny uc¢inek na zahrani¢ni obchod, zohlednit plné statni deficit poklesem obéziva mize
priskrtit hospodatsky rust apod.).

Subjekty na trhu proto maji svoje infla¢ni ocekavani, kterymi se pfi svém rozhodovani fidi.
Toto ofekavani nemusi byt totozné s vyhlasenym vyhledem inflace centralni bankou.

Inflacni o¢ekavani ma i realny vliv na skute¢nou inflaci: kdyz je ocekévana inflace vyssi nez
stavajici, zvysi se nominalni urokova mira, poklesne poptavka po investicich, poklesne riist a
v dusledku toho bude stat mensi produkt proti stejné penézni zasob¢ a inflace vzroste.

2.8.2.2.Monetérni pti¢iny
Pti¢iny tkvi v monetdrnim trhu:
» kdyZ centralni banka uvadi do ob¢hu pfili§ velké mnoZstvi obéZiva
= komerc¢ni banky poskytuji nepfiméené mnoho avért
= kdyz statni rozpoCet vykazuje pfili§ velky deficit

2.8.2.3.Reélné hospodarské pticiny
Inflaci vyvolavaji procesy v tvorbé statki: absolutni pokles produktu je vétsi nez pokles penéz
V obéhu nebo objem obéziva dokonce vzroste.
= demand pull inflation (inflace taZzend poptavkou) — poptavka piekro¢i nabidku a
vznikne inflaéni mezera. Napiiklad kdyZ poklesne mira uspor, penize se vrhnou do
investic, tvera apod.
= profit push inflation (inflace tlacena ziskem) — vznika z ptili§ vysokého zisku, jestlize
konkuren¢ni situace nedokédze udrzet rovnovahu.
= cost push inflation (inflace tlacend naklady) — pftiliSny rust jednotlivych ndkladovych
polozek

v

2.8.2.4.Vng¢jsi impuls - Vzestup ceny dovazeného zbozi
Ve fungujici trzni ekonomice by rist dovoznich cen mél vést k poklesu poptavky a tim
postupné ke snizeni celkové cenové hladiny. V praxi vSak vSe trva déle a nepromitne se vSude
stejn€. Ti, kdo nakupuji dovozni zbozi za vyssi ceny, promitnou vyssi cenu do svého vystupu
a postupné cela hladina vzroste.
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2.8.3. Phillipsova®® kiivka

Inflation
Rate

MAIRL or
Long-Run
Phillips Curve

New Short-Run
Phillips Curve

Initial Short-Run
Phillips Curve

%
: Unemployment Rate

NAIRU = mira inflace, kterd neakceleruje nezaméstnanost.

Zkouma vztah miry nezaméstnanosti a ristu nomindlnich mezd a vznikla jako kritika
Keynesovy teorie zaméstnanosti (Keynes tvrdil, ze je stimulaci AD sniZovat nezaméstnanost
bez hrozby inflace aZ do dosazeni ,,plné* zaméstnanosti).

Keynesovi odpiirci tvrdi, Ze nezaméstnanost nikdy nemutze klesnout na nulu, protoze vzdy
existuje frikéni nezaméstnanost. Dikazem Keynesova omylu méla byt pravé Phillipsova
funkce. Tvrdi, Ze pokles zaméstnanosti vyvoldva od ur€ité Grovné rist inflace. Jakmile
nezaméstnanost klesne ke 2%, poptavka po pracovnich silach vyvola prudkou inflaci — viz

v

Poznamka: Okunlv zdkon zkouma vztah zmény domdaciho produktu a zmény
nezameéstnanosti: poptavkova inflace je zplisobena rGstem agregatni poptavky, ktery snizi
nezameéstnanost pod pfirozenou miru. To vyvolé rist nominalnich mezd a nasledné také rtst
cen.

Ekonomicky vyvoj od roku 1970 ve vyspélych zemich pak ve spojeni vysoké inflace a vysoké
nezameéstnanosti nahlodal pfiméfenost kratkodobych Phillipsovych kiivek jako nastroje pro
provadéni substituéni formy hospodaiské politiky (vyména inflace za nezaméstnanost).
http://ekonomie-otazky.blogspot.com/2008/07/phillipsova-kivka.html

%8 Alban William Hausego.Phillips (1914-1975), novozélandsky ekonom
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2.8.4. Stagflace

Stagflace (stagnace + inflace — picjato z anglického stagflation) je kombinace vysoké inflace
a soucasné stagnace ekonomiky — tedy se pii vysoké inflaci neméni velikost realného
produktu nebo dokonce dochazi k jeho snizovani (takovy jev se nékdy nazyva slumpflace.

Podle klasické ekonomie k stagflaci dochazi, kdyz se vlada snazi sniZit miru nezaméstnanosti
pod jeji pfirozenou Groven, coz ma za nasledek jen zvyseni inflace. V1ada na cil snizeni
nezameéstnanosti rezignuje az v dobé, kdy se k vysoké nezaméstnanosti ptida i vysoka inflace,
tedy kdyz dojde k stagflaci.

Prikladem miize byt ekonomika USA v sedmdesatych letech dvacatého stoleti. V této dobé
byla stagflace novy pojem a vyvolala krizi keynesianstvi.

2.9. Monetarni politika

2.9.1. Cile a nastroje monetarni politiky

Plati obecné cile ,,Magického Ctverce*:
= hospodaisky rust
= cenova stabilita (protiinflacni politika)
= zaméstnanost
= vyrovnand platebni bilance

K jejich dosazeni si monetéarni politika stanovuje zprostredkujici cile:
= ovlivilovani penézni zésoby
= ovliviiovani irokové miry
= ovlivilovani ménového kurzu

Vykonavatelem monetarni politiky je pfedeviim centralni banka (CNB Praha — www.cnb.cz)

Poznamka: ,,Ekonomie strany nabidky*:
Tato ekonomické Skola je oponentem ekonomie strany poptavky (keynesianismu). Ekonomie
strany nabidky tvrdi, Ze zaméstnanost a rist zaviseji pfedevsim na ramcovych podminkach
strany nabidky. Soukromy sektor poklada ocekdvany zisk za stabilni a potiebuje piedevs§im
»zdravé® systémove prostiedi. Nastroje ekonomie strany nabidky jsou:

- deregulace

- sniZeni (zejména mzdovych) nékladi

- snizeni socidlnich vydaji

- jednoduché a nizké dané

- odbourani statniho dluhu

- zajisténi konkurence, odbourani subvenci

- privatizace

- penéZzni stabilita (Reaganomics, Thatcherismus)

Makroekonomické modely museji vZzdy vychédzet z mikroekonomickych zékladi!

Richard Neugebauer, tel 602 777 875 101


http://cs.wikipedia.org/wiki/Angli%C4%8Dtina
http://cs.wikipedia.org/wiki/Inflace
http://cs.wikipedia.org/wiki/Ekonomika
http://cs.wikipedia.org/wiki/Nezam%C4%9Bstnanost
http://cs.wikipedia.org/wiki/Spojen%C3%A9_st%C3%A1ty_americk%C3%A9
http://www.cnb.cz/

Pfedmét: Mikro- a makroekonomie, Slezska univerzita v Opave, verze 29. 02. 2012

Poznamka: Evropska centralni banka Frankfurt

ECB je centralni bankou pro evropskou jednotnou ménu euro. Hlavnim cilem ECB je péce
0 kupni silu eura, tedy o cenovou stabilitu v eurozoné. Eurozona se sklada z Sestnacti statd
Evropské unie, které od roku 1999 zavedly euro. Vice viz www.ech.int

ECB nema, na rozdil od narodnich centralnich bank, jako partnera jednu vladu, navic n¢které
zem¢ dosud nemaji zavedené Euro, o to je monetéarni politika ECB ztizend a méné ti€inna.
Organy: generalni rada, vykonna rada a rada guvernéru.

Nezavislost centralnich bank
Aby centralni bank y nebyly hiickou rukou kratkodobych populistickych politickych krokt
vlady, dba se na to , aby tyto banky byly nezavislé. Toho se dosahuje nezavislosti:

= finanéni,

= personalni,

= instituciondlni a

= instrumentalni (pouzivat by méla jakékoli trzn¢ konformni néstroje)

2.9.1.1.Néstroje monetarni politiky:

= politika nezdvislé cedulové a centrdlni banky — Gvérové limity, emise obéZiva,
refinanéni Givér, operace a obligace statu, platebni bilance

= regulace pohybu mény vici zahranici

= cenova regulace. Krajni varianta je ,,statni stop cendm* — to vyvolava skrytou inflaci.
Ta se projevi o to vétS§im skokem po uvolnéni cen a trh si uvolnéni cen jednou prosadi.

= mzdova regulace

= danové regulace obéziva

= vestavéné stabilizatory

Neptimé nastroje monetarni politiky:
= operace na otevieném trhu — ndkup a prodej vladnich cennych papirt
= povinné¢ minimalni rezervy — u nas dnes 2%, uroci se teprve od roku 2001
= diskontni sazba — za loZzku pfes noc — u nas 0,75% p.a.
= reposazba (asi 2%)
= Jombardni sazba — proti zastavé cennych papirti - 2,75% p.a.
= devizové rezervy - stahuje cizi ménu nebo pousti do obéhu domaci ménu a naopak

Pfimé nastroje monetarni politiky:

- stanoveni maximalnich urokt z avéri

- stanoveni minimalnich troka z vklada

- stanoveni maximalniho ob&hu uvéru, které¢ by komeréni banka mohla pajcit

2.9.2. Typy a tcinky

2.9.2.1.aktivistickd ménova politika
prizpisobovani ménové politiky cyklickym vykyvam.
Keynesianci - politika levnych penéz - po druhé sv. valce v USA se snazili stlacit trokovou
miru co nejnize — nizka urokova mira by zajistovala levné financovani jejich dluhd - klidné
by ménili irokovou miru podle potieby - jak se jim to hodi transmisni mechanizmus - rast
penézni zasoby -> pokles tirokové miry -> rast investic, spotieby... -> rist agregatni poptavky
-> rast produktu, zameéstnanosti i cenové hladiny - mize dojit k deflacni impotenci
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2.9.2.2 Politika stalého pravidla
Monetaristé - obavaji se miry inflace - tomu podtidili ménovou politiku
- na rozdil od Keynesiancii tvrdi, Ze ménova politika je velmi u¢inna, ale neznamena to, ze by
ji mély centrdlni banky pouzivat
- v kratkém obdobi uznavaji dopady (6-9 mésicti), ale za dalSich 9 mésicii by byl jediny
dopad zvyseni cenové hladiny
- penézni zasoba by méla rast tempem 3 - 5% ro¢né porad a to zajisti, ze nedojde ke zvyseni
miry inflace
- problém je Ze by centralni banka musela pIné ovladat pené¢zni zasobu a méla by byt stabilni
nebo predvidatelna poptavka po penézich

2.9.2.3.Cilovani inflace

Centralni banka vyhlasi kone¢né cile a pak se je snazi dodrzet

- je to srozumitelné pro verejnost

- inflace by se méla pohybovat od 2 - 4%

- konec¢né cile - u Keynesianct vysoka zaméstnanost

- U monetaristi nizka mira inflace

- zprostiedkujici cile - pomoci nich mtze centralni banka dosdhnout kone¢nych cilt

2.9.2.4.Problémy ménové politiky
1. past na likviditu - poptavka po penézich je velmi citliva na Grokovou miru, pii nizké
urokové mife - neroste produkt ani zaméstnanost
2. deflacni impotence - necitlivost soukromych vydaji na urokovou miru - neroste produkt,
neklesa nezaméstnanost
3. Casové zpozdéni - rozpoznat problém, pfijmout opatieni a pak teprve to zacne pusobit -
rychlejsi nez u fiskalni politiky
4. omezeni podle fixniho nebo flexibilniho - u fixniho G¢inné neni

Pozndmka: Quantitative easing (mnozstevni uvoliiovani)
Soubor opatieni, jez maji odvratit deflaci, naptiklad:
= zvySeny nakup zahranic¢nich aktiv s cilem oslabit ménu
* ndkup cennych papira s cilem zvySovat mnozstvi penéz
= zmé&kceni parametrll Uverd (mensi pozadavky na zaruky, bonitu, niz§i troky) s cilem
zvysit vynosy soukromych aktiv
= expanzivni fiskalni politika
Hodnoceni: rozporuplna. NaruSuje se nebo zpomaluje ocistny uc¢inek krize. Dlouhodoby
negativni efekt prevazuje nad kratkodobymi pozitivy.

2.9.2.5.Konvergenéni kritéria pro pfijeti spole¢né mény Euro
Maastrichtska kritéria (znama také jako konvergenéni kritéria) jsou kritéria pro Clenské
staty Evropské unie pro vstup do Evropské hospodatské a ménové unie (EMU) a pro zavedeni
spole¢né mény — eura. Ctyfi hlavni kritéria jsou zalozena na ¢lanku 121(1) Smlouvy o
zalozeni Evropského spolecenstvi.

Clenské staty EU, které cht&ji zavést euro, musi splnit tato kritéria:

1. Cenova stabilita — prim¢érna rocni inflace nesmi prekrocit o vice nez 1,5 %
primérnou ro¢ni inflaci tfi ¢lenskych zemi s nejnizsi inflaci.
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2. Stabilita devizového kurzu — ménovy kurz musi byt zafixovan v ramci
mezinarodnich ménovych kurzii alespon 2 roky pied vstupem do unie.

3. Konvergence dlouhodobych urokovych sazeb — dlouhodoba nominalni urokova
mira nesmi piesahovat o vice nez 2 % prumér tfi zemi s nejnizsi trokovou mirou.

4. Verejné finance

Vyse hrubého verejného dluhu — podil vetejného dluhu na HDP nesmi piekrodit
60 %.
Deficit vefejného rozpoctu — podil deficitu statniho rozpoctu na HDP musi byt mensi
nez 3 %. .
Shodné statuty centralnich bank 2407

Maastrichtskéa konvergencni kritéria musi splnit kazdy stat, ktery chce vstoupit do Evropské
ménove unie.

Richard Neugebauer, tel 602 777 875 104
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2.10. Fiskalni politika

2.10.1. Pojeti fiskalni politiky

Fiskalni politika je makroekonomicky motivované vyuziti systému veiejnych financi — stavl a
tok s cilem dosdhnout pozadované urovné makroekonomickych proménnych (magicky
ctverec).

O fiskalni politika je pojimana ze dvou pohledu:

liberalni ptistup: vSude tam, kde neni tfeba, by stat nemél zasahovat, takze zustane jen
doplinkové teSeni socidlnich davek a zdravotnictvi, externality, obrana, policie,
soudnictvi a sprava. Rozpoc¢tovy schodek je znakem neschopnosti a nezodpovédnosti
vefejné spravy

aktivni pfistup: keynesovsky aktivni napravovani neduhii trzniho mechanismu,
neustala expanze ptsobnosti. Trh mé doplitkovou funkci k socidlnimu statu. Schodek
je nezbytnou dani za fiskalni politiku.

Rozpoctova politika: provadi ministerstvo financi www.mfcr.cz

Typy

fiskalni politiky:

expanzivni fiskélni politika — wusiluje o rist agregatni poptavky, dichod a
zamg&stnanost. Jisté opravnéni mize tato politika mit, pokud skutecny produkt
chronicky nedosahuje produktu potencialniho, nejsou tedy vyuzivany vyrobni faktory.
Utinna maZe byt pouze v kratkém obdobi. V dlouhém obdobi se cenova hladina
promitne do trhli a efekt zmizi. Pokud jsou vyrobni faktory plné vyuzivany, bude
jedinym efektem fiskalni expanze rist cenové hladiny. Dlouhodobé dojde
k vytésiiovacimu efektu: objem statkl a vyrobnich faktort je stejny, fiskus emituje
penize, potom zdkonité musi byt nékde penéz méné, nastane-li rovnovaha. Méné je
jich u soukromych investorti a ti jsou vytésiovani.

Restriktivni fiskalni politika: jsou-li v ekonomice nevyuzité vyrobni faktory, restrikce
snizuje nejen cenovou hladinu, ale i produkt a zaméstnanost. Jsou-li faktory plné
vyuzité 1 béhem restrikce, klesd pouze cenovad hladina. Z dlouhodobého hlediska
restriktivni fiskalni politika zplisobuje pokles cenové hladiny, tGrokové miry a
soukromé investice. Produkt se nezméni, pokud se soukroma investi¢ni expanze prave
rovna fiskalni restrikci.

Bariéry ucinnosti fiskalni politiky:

casoveé zpozdéni

vytésiiovaci efekt

negativni dopady vetejného dluhu
pohyblivé ménové kurzy
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2.10.2. Statni rozpocet

Piijmy Vydaje

Darnové ptijmy

Bézné vydaje

Dang¢ z ptijmu fyzickych osob

Vydaje na platy a pojistné

Dané¢ z ptijmi pravnickych osob

Neinvesti¢ni nakupy

DPH

Neinvesti¢ni transfery podnikatelskym
subjektim

Zvlastni dané a poplatky

Neinvestiéni transfery a dal§i zbozi a
sluzby v tuzemsku — platby rozpoétim

Cla

Neinvestiéni transfery obyvatelstvu
véetné diichodll

Majetkové dané

Neinvesti¢ni transfery do zahranici

Socialni pojisténi

Ostatni bézné vydaje

Ostatni dafiové piijmy Kapitalové vydaje
Nedanové piijmy Z vlastni ¢innosti

Z vlastni ¢innosti Investi¢ni nakupy

Splatky pijcenych prostredkil Splatky pujcenych prostiedkil
Kapitalové ptijmy Investi¢ni transfery
Ptijaté dotace Investi¢ni transfery

Ostatni kapitadlové vydaje

Pi{jmy celkem Vydaje celkem
Saldo
Ceska republika

UHRNNA BILANCE PRIJMU A VYDAJU STATNIHO ROZPOCTU 2009

Ukazatel v tis. K¢
Ptijmy statniho rozpoctu celkem
Vydaje statniho rozpoctu celkem
z toho: finan¢ni vztahy k rozpoctim
- krajii
- obci v thrnech po jednotlivych krajich
- finan¢ni vztah k rozpoctu hlavniho mésta Prahy
Schodek
Financovani:
Zvyseni stavu statnich dluhopist
Zvyseni stavu ptijatych dlouhodobych uvéra
Zmeéna stavu na uctech statnich finanénich aktiv

Richard Neugebauer, tel 602 777 875 106

1114 001 697
1152 101 697

1178 928
8979 617
706 535
-38 100 000

23 600 605
15 823 034
-1 323 639




Pfedmét: Mikro- a makroekonomie, Slezska univerzita v Opave, verze 29. 02. 2012

Defizit (-) / UberschuB (+) des Staates - in % des BIP

1% ix
6 ih
14 14
12 i1z
an ain
" X
0 L
4 4
2 I I 2
n - - n n

O, 0, 0, D i " ] & (] L3 [
¢°¢$°¢$°¢¢°¢¢°¢-‘5‘3’“ g"“«%l{‘w %:?{E’a""%;%ﬁ;%%« ﬁ%% 5@ “‘f‘t‘} % @%ﬁfﬁ@i‘% AN
R T B ] \%_ ‘%_ \%_ % o+ 'ac, Ll {Q’h % Ll 1" - % il -l “ W
AR by % he e U %%
SRR X T T SN ¢ v
e e,
A Y %
%ﬁ%ﬁ%ﬁ‘%ﬁ 'qu 8,
&

2.10.3. Cile a nastroje fiskalni politiky

Funkce statniho rozpoctu:
= uhrada vydaja statu
= feSeni externalit — v€etn€ zmirfiovani nerovnosti mezi subjekty
= stabilizace ekonomiky

Nastroje:
= danova soustava a dals$i ptijmy statniho rozpoctu
= vydaje statniho rozpoctu
= vestavéné stabilizatory (progresivni dané, davky v nezaméstnanosti, pojiSténi
V nezaméstnanosti, vykup zemédélskych prebytkl, subvence k cendm zemédélské
produkce

Vztah danové sazby a daiového vynosu

Ekonomie si kladla otazku, v jaké zavislosti je danova sazba (cena statu) a danovy vynos.
Z této tivahy vznikla Lafferova kiivka (zavislost danového vynosu na danové sazbg):

Richard Neugebauer, tel 602 777 875 107
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Lafferova krivka

Jako cela fada ekonomickych tvrzeni, ani Lafferova kiivka neni pfijimana vSemi ekonomy.
Zejména je vSak odmitana praktickou vetejnou sférou, viz dale:

Pravdépodobne nejvétsim ekonomickym experimentem s Lafferovou kiivkou byly znamé
Reaganovy danové skrty. Jak popisuje ve své klasické ucebnici ekonomie nositel Nobelovy
ceny Paul Samuelson, je az podivuhodné, jak je mozné, Ze tak pochybnd a empiricky
nepodlozZena ekonomicka teorie se mohla stat hnaci silou ekonomicko-politickych rozhodnuti
s tak dalekosdahlymi disledky. Ronald Reagan byl na zacatku svého piisobeni vzhledem ke
svym  omezenym  ekonomickym znalostem svymi poradci poslan na zakladni
narodohospodarské Skoleni. Zde se od Arte Laffera dozvédel o konceptu ,, Lafferovy
krivky. “ Ta hovori o vztahu mezi meznimi dannovymi sazbami z prijmu a skutecnym danovym
vynosem, jeji priznivci argumentuji tim, Ze vySSi danové sazby snizuji motivaci K prdce a
zvySuji motivaci k danovym unikium. Proto podle nich pri zvySovani danovych sazeb skutecné
prijmy rostou pomaleji nez linedrné a od jistého bodu dokonce klesaji. Tato teorie se odkazuje
zejména na obdobi po 2.svétové valce, kdy viada USA potiebovala spldcet vysoké vilecné
dluhy a mezni sazby z prijmu dosahovaly az 90%. Ronald Reagan na zdkladé téchto
argumentii a své vlastni povdlecné zkuSenosti prosadil program rozsahlych danovych skrtii.
Prakticke vysledky jeho politiky vsak teoretickym predpokladiim neodpovidaly: danové prijmy
se snizily prakticky linearné s poklesem danovych sazeb a konzervativni Reagonova
administrativa se tak zaslouZila o rekordné astronomické deficity statniho rozpoctu. Ani
hospodarsky riist USA vdobé Reaganovy administrativy objektivné nijak nepredcil
predchazejici a ndsledujici obdobi s vyssimi danovymi sazbami. Empirické studie pozdeji
prokazaly, zZe efekt Lafferovy kirivky miize skutecné existovat, avSak pouze v oblasti extréemnich
danovych sazeb, tedy nékde v rozmezi 70%-100%, V oblasti beznych sazeb, okolo 10-60%,
naopak tyto studie kupodivu ukazuji spise na opacny efekt, kdy pri zvySovani danovych sazeb
rostou skutecné danové vynosy rychleji nez linearné. Vysvetlenim miize byt motivace
danovych poplatniki pri mirném zvySeni sazeb zvysit sviij hruby prijem s cilem udrZet
dosavadni cisty prijem a Zivotni urover.

Pramen: http://www.witzany.cz/clanky/Laff_krivka.htm
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Poznamka: Verejny dluh

Veftejny dluh je vysledny stav schodkil vetejnych rozpoctl. Pricina jeho existence je politicka.
ZvysSovani verejnych vydaji je popularni a pfinasi rist volebnich preferenci (coz ponékud
protifeci ,,8kole racionalnich ocekavani‘), zatimco zvySovani dani popularni neni.

Jaky ma verejny dluh dlouhodoby dopad na agregatni poptavku?

Hruby stitni 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
dluh v % GDP

EU (27 Lénder) | | e85 665 659 619 610 603 618 622 627 613 587
EU (25 Lénder) | ess6 668 661 620 611 605 620/ 624 631 618 593
Belgien 127.0, 122.3| 117.1| 113.6| 107.8 1065 103.5 98.7 94.3] 921 87.8] 839
Bulgarien | 1051 796 79.3] 743 673 536 459 37.9] 202 227 182
;Zm%‘fihki“he 125 131 150 16.4| 185/ 251 285 30.1] 30.4 298 29.6| 28.9
Dinemark 69.2| 652 60.8 57.4/ 515 487 483 458 438 364 305 26.2
Deutschland 584 597 603 609 597 588 603 63.8 656 67.8 67.6| 65.1
Estland 74/ 62 55 60| 52 48 57 56 50 45 43 35
Irland 735 64.3| 536 485 378 355 322 311 204 27.3 247 248
Griechenland 111.3 108.2| 105.8/ 105.2| 103.2| 103.6] 100.6] 97.9 98.6] 98.8 959 94.8
Spanien 674 66.1] 641 623 593 555 525 487 46.2] 430 39.6| 36.2
Frankreich 58.0, 59.2| 59.4| 589 573 569 588 629 649 664 636 639
Italien 120.9| 118.1| 114.9) 113.7| 109.2| 108.8| 105.7| 104.4 103.8) 105.9 106.9| 104.1
Lettland 139 111 96| 125 123 140/ 135 146 149 124/ 107 95
Litauen 143 156 16.6| 228 237/ 231 223 211 194/ 184/ 180 17.0
Ungarn | 737 640 620 611 543 521 557 580 594 6L7 656 658
Malta 40.1| 48.4| 534 571 559 621 601 693 721 699 638 622
Niederlande 741 682 657 611 538 507 505 520 524/ 518 474 457
Osterreich 68.3 64.4 648 672 665 671 665 655 648 63.7 620/ 595
Polen 43.4| 429 389 396 368 37.6 422 471 457 471 47.7| 449
Portugal 509 56.1| 521 514/ 505 529 556 569 58.3 63.6 647 636
Ruminien 111 152| 166 219 226 260/ 250 215 188 158 124 129
Slowenien : : : : : 26.8 28.0 275 27.2 27.0 26.7 23.4
Slowakei 31.1| 338 345 47.8) 50.3| 489 43.4| 424 414/ 342 304/ 294
Finnland 56.0| 53.8 482 455 438 423 41.3| 443 441 413 392 35.1
Schweden 730/ 710 69.1 648 53.6| 544/ 526/ 523 512 509 459 40.4
\If:‘.r?i”ig.tes 498 467 437 410| 377 375 387 406 423 434 442

onigreich
Norwegen : : : : : 29.2 36.1 44.3| 45.6 43.7 54.9 52.0

Tradi¢ni teorie: rist vefejného dluhu neovliviiuje spotfebu dnesni generace. DIluhopisy
budou nabidnuty na trhu, kde ale panuje rovnovaha a neexistuje dost volnych penéz na jejich
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nakup. Vlada je bude muset prodat do zahrani¢i. Vetejny dluh se z velké Casti méni
V zahrani¢ni dluh. Dluh dopadne na budouci generace.

Ricardova-Barroova teorie: domacnosti piedjimaji vliv deficitu, aby uleh¢ily svym
potomkiim, nakoupi samy vladni dluhopisy. Az nastane ¢as dluhy splacet, budou splaceny
Z téchto dluhopisti.

Je velmi obtizné jednou nastavenou hladinu vefejnych vydaji odbourat — velky tlak volicske
vétSiny. Piesto se v nékterych zemich podafilo vefejny dluh snizit. Svédsko (vetejny dluh
klesl ze 76,6% HDP na 60% HDP), Nizozemsko v 90.letech 20.stoleti.

Doplnék: boj fiskalni politiky USA proti velké hospodai'ské Kkrizi po roce 1929

Ministr financi prezidenta Roosevelta byl konzervativnim ekonomem ptedkeynesianského
razeni. Zastaval vyrovnany rozpocet a zlaty standard. Vldda se sice snazila stimulovat
ekonomiku velkymi vydaji, soucasné ale k jejich pokryti zvySovala datiové piijmy. Vysoké
dan¢ ztlumily hospodaisky rust.

Po osmi letech boje, v roce 1939, byla nezaméstnanost stale stejné vysoka, ackoli vladni
vydaje vzrostly nékolikanasobng.

Navic narast danovych sazeb zpusobil pokles danovych vynost a prohloubeni deficitu. Krize
byla definitivné ukoncena az deficitnim financovanim valeénych vydaju.

2.11. Vnéjsi obchodni a ménova politika

2.11.1. Pojeti a cile

Vnéjsi obchodni a ménova politika jsou zasahy staitu do pohybu statkl, sluzeb, vyrobnich
faktorti a penéz vné jeho tizemi.

Cilem téchto zasahd je magicky ,,Ctverec™ (cenova stabilita, zaméstnanost, rist a vyrovnana
platebni bilance).

Pojeti je zase dvoji:

= liberdlni — nejefektivnéjsi je, kdyz trzni subjekty voln€ pohybuyji statky a faktory pies
hranice, aby vznikaly a ménily se ceny tak, Ze bude dlouhodob& dosahovéana
rovnovaha,

= protekcionisticky — doméci ekonomika vyZaduje podporu statu: domaci trh musi byt
chranén ptred zahrani¢ni konkurenci, export domacich vyrobkti musi byt podporovan,
zanikajici odvétvi musi byt ze socidlnich divodt chranéna pied piili§ prudkym
narazem vnéjsi reality

= udrzeni domécich pracovnich mist

= zabranit ptiliSné specializaci a zranitelnosti ndrodniho hospodafstvi

= udrZeni sménnych relaci vyvozu a dovozu clem

= neekonomické cile: strategické vojenské zdjmy, udrzeni narodni tradice, udrzeni
vyzkumu, ekologické aspekty, naptiklad v zeméd¢€lstvi
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2.11.2. Nastroje vné&jsi obchodni ménové politiky

2.11.2.1. Jednostranné nastroje

Cla, licence, kvantitativni restrikce, embarga, devizové restrikce, hygienické prekazky
Ptiklad cla: dovozni clo zvysi cenu vyrobku na domacim trhu a poptdvka po ném se snizi.
Vyssi ceny vsak umozni domaci vyrobu a zaméstnanost. Alokace vyrobnich faktorii je méné
efektivni.
Proexportni néstroje:

= zvyhodnéné uvéry a zaruky za Gvéry pro export

= danové tlevy

= poradenstvi a statni promotion (ucast ve vladni delegaci, dotace ucasti na veletrhu

apod.)

2.11.2.2. Smluvni néstroje dvou- nebo vicestranné
Obchodni dohody, platebni dohody, dohody o zamezeni dvojiho zdanéni

Poznamka: v dobach regulovanych kurza byl vyznamnym nastrojem vné&jsi politiky 1 statem
ovliviiovany pohyb kurzu.

2.11.3. Kooperace a integrace

Jednotlivé nastroje museji byt koordinovany nejen uvniti jednoho statu, ale zejména mensi
staty se dnes jiZz neobejdou bez koordinace s ostatnimi staty.
Spoluprace se mize tykat jen nékterych tok ptes hranice.

Integrace je intenzivnéjSi formou spoluprace. Vpodstaté se mensi celky slucuji ve vétsi
komplexy.
Ma nékolik stupnil intenzity. Ukazme si je na Evropské unii:
1. uvoliuje se obchod nejprve jen s nékterym zbozim (Evropské spolecenstvi uhli a oceli)
2. uvoliluje se pohyb vyrobnich faktori a soucasné vznikd koordina¢ni jednotka, ktera
ma pomoci nejslabSim regionim piekonat ndraz silné konkurence (Evropskeé
hospodaiské spoleCenstvi) — kapital a pracovni sila se pohybuji volné.
sjednocuje se ménova, fiskalni, socialni a anticyklicka politika.
vznikd spole¢nd ména (Eurozona)
logickym dal§im krokem je sjednoceni do jednoho statu s jednou centralni legislativou
a exekutivou, jestli se dostaneme v EU do této faze, nevime.

gk w

Vedle Evropské unie existuji 1 jind ekonomicka spolecenstvi statli, napiiklad Asijsko
pacifické ekonomické spolecenstvi APES.

Richard Neugebauer, tel 602 777 875 111



Pfedmét: Mikro- a makroekonomie, Slezska univerzita v Opave, verze 29. 02. 2012

2.12. Hospodarska politika vlady

Doposud jsme se vénovali oddélen¢ monetdrni, fiskalni a vnéjsi politice. V zadné zemi vSak
nefunguji oddé€lené. Doplnéné o dalsi nastroje zejména mikroekonomické politiky tvoii
komplex hospodaiské politiky. Jednotlivé politiky museji byt zkoordinovany, jinak hrozi
oslabeny ucinek nebo dokonce protichtidné piisobeni.
Aby nevznikala politika jenom v jednom centru se zamétenim jenom na néekteré cile, poklada
se za nezbytné, aby monetarni politika byla provadéna centralni bankou a ostatni politiky
jinymi institucemi, zpravidla centralni vladou.
Ze zédkona a svym faktickym fungovanim nezavislé instituce nemaji davod spolu
nespolupracovat.
Ptiklady:
= pfi fiskdlni expanzi mize monetarni expanzivni politika zvysit objem penéz tak, Ze
zcela potlaci vytésiiovaci efekt,
= expanzivni fiskdlni politika pfinese vétsi pfijmy domécnostem (TR) a soubézna
monetarni restrikce oslabi kapitalové moznosti firem a tim se zvysi vice podil
spotiebnich vydaji domacnosti (C).

2.12.1. Cile a nastroje

Podstata
= trh dokonalé konkurence neni schopen udrzovat sam sebe a degeneruje vzdy do
nedokonalosti,
= stat (vetfejné subjekty) museji neustale vytvaret a dodrzovat pravidla, sméfujici proti
poruchdm trzniho systému

Cile hospodaiské politiky vlady (vefeiného sektoru)

Plati obecné cile ,,Magického Ctverce:
= G - hospodafsky rist — méteno rastem GDP
= P - cenova stabilita — méfeno mirou inflace
= U - zaméstnanost — méfeno mirou nezaméstnanosti
= B - vyrovnana platebni bilance — métfeno saldem béZzného uctu ku GDP

Neékdy se ke ¢tyfem ,,rohiim* magického Ctverce pridavaji jesté dalsi cile:
- Spravedlivé rozd¢€leni diichodt
- UdrZitelné zivotni prostiedi
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Jednotlivé cile za urcitych okolnosti ,,plisobi proti sobé®. Dosazeni jednoho cile zhorsi cile
jiné.

Dosazeni 1 viibec jen stanoveni cilti hospodaiské politiky je dnes méné striktni nez diive a
musi brat v tivahu:

= splyvani jednotlivych statt do vyssich celkt (EU)

= globalizaci trha

Pravidla hospodatské politiky

Euckenovo® pravidlo:
= nastroje hospodaiské politiky museji byt konformni s ekonomickym systémem

Mundellovo® pravidlo:
= kazdému cili je pfifazen takovy néstroj, ktery ma na néj nejvétsi vliv

Meadeho®! pravidlo:
- za kazdy makroekonomicky cil mé byt odpovédna jedina statni instituce a ta ma na tento
nastroj vyluény vliv.

2.12.2. Typy hospodatské politiky

Keynesovsky typ

= stat pruzné reaguje na vyvoj hospodaistvi

= stat permanentn¢ dolad’'uje chod ekonomiky

= hlavnim cilem je vysoky stupenl zaméstnanosti a té se dosdhne dostate¢né vysokou
poptavkou

= stat podporuje riist poptavky zvySovanim svych vydaji na statky

= neokeynesovsky typ reaguje na vytku, Ze poptavkova expanze vede k rlstu cenové
hladiny a klade diraz na vhodnou kombinaci fiskalni a monetarni politiky s cilem
udrzet cenovou hladinu

Konzervativni typ
= stat pouze vytvari podminky pro fungovani trzniho mechanismu
= hlavni podminkou ¢innosti trzniho mechanismu je cenova stabilita
= stat napomaha cenové stablit¢ vhodnou nabidkou penéz

Politika ekonomického rdmce
= podpora konkurence, podpora zakladani podnikt
= zvySeni ziskovych o¢ekdvani — inovace, vyzkum
= politika nizkého statniho vlastnictvi a nizkého podilu vefejnych rozpocti na GDP
= rozumné tarifni dohody

2.12.3. Ut¢innost hospodatské politiky vlady

Jaké jsou slabiny hospodarské politiky:
1) Casovy posun mezi problémem a opatienim,

29 Walter Eucken (1891 Jena — 1950 Londyn) — zakladatel ordoliberalismu a Freiburské skoly
% Robert Mundell (Kingston, Kanada 1932), Nobelova cena za ekonomii 1999
%1 James Edward Meade (Svanage 1907 — Cambridge 1995), Nobelova cena za ekonomii 1977
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2) Obtizné ovéritelna spravnost rozhodnuti
3) Objektivnost rozhodnuti je ovliviiovana lobbyistickymi tlaky
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2.13.

Cvicebnice:

Kolokvium LS - Test

1) Makroekonomie cvi¢ebnice: JindFich Soukup, Vit Posta, Pavel Neset, Tomds
Pavelka, Jifi Dobrylovsky, Melandrium Slany 2009 (ddle jen Soukup)

2) Makroekonomie zdkladni kurz, cvicebnice: Vit Posta, Pavel Siriicek, Melandrium
Slany 2008 (ddle jen Posta)

1. Dvousektorova ekonomika: Ekonomika vykazuje nasledujici makrodata:

I =700
Y C

1000 900
1200 1060
1400 1220
1600 1380

a) Stanovte spotiebni funkci!

b) Urcete rovnici funkce tspor!

c) Urcete rovnovazny dichod!

d) Jak se zméni Y, kdyz investice klesnou na 5007

2. Spotieba v kratkém obdobi (Soukup piiklad 3/ strana 29). Kratkodoba fce spotieby je
C=140+0,9*Yd (Yd = disponibilni diichod). Od jaké vySe Yd zacinaji domécnosti

spoftit?

3. Tiisektorova ekonomika mé tyto charakteristiky:

Sa -200
S 0,1

| 500
G 200
TR 100
TA: 250
t 0,3

a) Stanovte spotfebni funkci
b) Stanovte rovnovazny duchod

4. Index spotrebitelskych cen (Soukup 6/18):

statek Viha ve spotfebnim Cena v roce 2009 Cena v roce 2010
kosi v %
A 40 120 130
B 30 90 115
C 20 60 72
D 10 80 84
Jak vzrostly ceny?
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5. Spotreba a disponibilni diichod (Soukup 7/30):
GDP = 3400 mld CzZK
Ta =100 mld (autonomni dan¢)
TR =65 ... (vladni transfery)
T =15 % (sazba diichodové dang)
Ca =200 mld CZK (autonomni spotieba)
C =0,7 (mezni sklon ke spotieb&)
Jaka bude spotieba?

6. Teorie Zivotniho cyklu (Soukup 11/30): Hrdina prikladu odhaduje délku svého Zivota
na 68 let od okamZiku vypoctu )ne od narozeni), z toho bude 37 let pracovat. Ma rocni
prijem 500.000,- CZK, od pfistiho roku 530.000,-CZK. Jeho soucasné bohatstvi je 2 mil.
CZK. Nepredpoklada, ze by dostaval starobni dlichod a Ze by néco zanechal svym
potomkim. Kolik bude ¢init jeho spotieba ve vychozim roce?

7. Vypocet HDP (Posta 1/20):

Oznaceni nazev Castka

TR transfery 50

I Hrubé soukromé domaci 100
investice

X export 80

NT Cisté dand 40

A odpisy 20

C Spotiebni vydaje 250
domaécnosti

G Vladni ndkupy 70

NX Cisté exporty -20

Otazky:

a) HDP?Y=C+1+G+ NX =250+ 100+ 70-20=400

b) Cisté soukromé domaci investice? Hrubé investice — odpisy = 100-20 = 80

c) Importy? X—NX=80--20=100

d) Celkové dané? NT-TR=40+50=90

e) Rozpoctové saldo BS? BS = celkové dané — vladni vydaje. Vladni vydaje = G + TR.
BS=90- (70 +50) =-30

f) CDP? CDP = HDP — odpisy = 400 — 20 = 380

8. HDP v cendach vyrobnich faktor( (Posta 4b/21): Ekonomika je charakterizovana
nasledujicimi udaji:

| Zisk pred rozdélenim | 350 |
Cisté tiroky 50
renty 200
odpisy 30
Duichody ze sebezaméstnani 80
investice 120
mzdy 800

Vypoctéte HDP v cenach vyrobnich faktort!
Reseni: HDP = CDD + odpisy
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CDD = mzdy (véetné soc. a zdrav. poji§téni) + &isté uroky + renty + diichody ze

sebezameéstnani + zisky pred rozdélenim

9.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

CDD = 800+50+200+80+350=1480
HDP = 1480+30=1510

Rovnovazna produkce v dvousektorové ekonomice (Soukup 2/53):

Dvousektorova ekonomika ma usporovou fci: S =-200+0,2Yd a planované investice
Ip = 300 mld CZK. Vypocitejte rovnovazny produkt!

Reseni:

1 1
Y = Cotl = 200 4+ 300 = — %500 = 2500
1-c" tath =77335" + 0.2

Dvousektorova ekonomika ma tyto charakteristiky:

s =03

cq = 200

| =250
e) Urcete rovnovaznou produkci
f) Jak se zméni rovnovazny dichod, kdyzZ investice vzrostou o 120
g) Kdyz Y = 2500 (viz a)), jakd je zde urover indukované spotieby?
h) Zapiste rovnici keynesovské spotfebni funkce

Odvodte jednoduchy vydajovy multiplikator ve dvousektorové ekonomice!
Odvodte jednoduchy vydajovy multiplikator v tfisektorové ekonomice!

Charakteristiky Etyfsektorové ekonomiky: Ctyfsektorova ekonomika je popsana
nasledujicimi Gdaji: sazba dlichodové dané t = 0,2; mezni sklon ke spotfebé MPC =0,7;
mezni sklon k importu m = 0,1; autonomni spotfeba Ca = 250; investi¢ni vydaje | =
600; transferové platby vlady TR = 200; autonomni dané Ta = 150; vladni nakupy
statk(l a sluzeb G = 300; export X = 800 a autonmni import Ma = 850. Vypocitejte:

a. Vydajovy multiplikator étyrsektorové ekonomiky:
Rovnovaziny produkt
Velikost spotfeby na Urovni rovnovazného produktu:
Velikost Cistého exportu pfi rovnovazném produktu:

o0 o

e.
AD-AS: Posta 1/195: Zakreslete standardni pribéh kfivky AD a vysvétlete mozné
pfiCiny tohoto tvaru:

Uvazujte zakladni podobu (kratkodobé) keynesovské agregatni nabidky (Posta 2/95).
a) Co se déje s nominalnimi a redlnymi mzdovymi sazbami pfi rlstu cenové hladiny?
b) UvaZujte pokles cenové hladiny!

Reseni:

a) Rust cenové hladiny (pfi rigidité mezd) = pokles realnych mezd = rist
zaméstnanosti (je-li kde brat pracovni sily, co se stane, kdyzZ se Uplné uvolni trh
prace v EU? — pokles nakladd na praci v bohatSich ekonomikach = rist
zaméstnanosti = rlist produktu) = rlst produktu:
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SA

Q

b) Vychazime z predpokladu, Ze ekonomika pracuje na urovni potencidlniho
produktu: pokles cenové hladiny = rlist redlnych mezd = pokles poptavky po préci
= rUst nezaméstnanosti = pokles produktu pod potencidl

16. Posta 6/96: zakreslete dlouhodobou agregatni rovnovahu v modelu AS-AS!

)
LA 7

SAS

Y
Proc¢ to tak je? Pracovnici ziji v zajeti penézni iluze. Ptikladaji nomindlnim zméném redlny
vyznam. Firmy ¢astéji vnimaji zmény cenové hladiny spravné. Jakmile penézni iluze pomine,
pozaduji pracovnici rist nomindlnich sazeb = rlst ndkladi = pokles produktu atd.

17. Vyjmenujte zakladni typy cykld! (Posta 2/114)

- Kratkodobé cykly (Kitchinovy) — nékolik mésict, kolisani zasob, obtizné
prokazatelné pficiny

- Stfednédobé cykly (Juglarovy) — 8 — 12 let, stfidani expanze a kontrakce. Pficiny:
obnova fixniho kapitalu, stfidani generaci komodit, zemédélské vykyvy apod. ...

- Dlouhodobé cykly (nékolik desitek let) — Schumpeterovy - inovacni viny,
Kuznetsovy (investi¢ni viny 15 — 25 let), Kondratévovy — 40 — 60 let

18. Charakterizujte dopady faze expanze a kontrakce na statni rozpocet! (Posta 6/114)

- Expanze: rlst mezd, ziski a zaméstnanosti, tj. rlst vladnich prijm0 a pokles
vladnich vydaji (pozor na mandatorni vydaje a vladni nakupy, proto ani rdst
nebyva spojen s prebytkovym statnim rozpoctem)

- Kontrakce: analogicky opak

19. Analyza trhu penéz, Soukup 1/64: UvaZujte Keynesovu poptavku po penézich.

Nominalni penéini zasoba M = 10.000, citlivost poptavky po penézich na urokovou
miru h = 50, citlivost poptavky po penézich na dlichod k = 0,5, index cenové hladiny P
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= 102% (neboli 1,02), realny dichod Y = 20.500. Jak vysoka urokova mira vyrovnava
poptavku po penézich s nabidkou?

20. Keynesova poptavka po penézich (Soukup 4/64): VyuZijte obecné vyjadreni
rovnovaziné urokové miry a prostfednictvim parcidlnich derivaci zobecnéte zavéry o
citlivosti zmén rovnovainé urokové miry pfi zméndch nominalni penéini zdsoby a
dlchodu na parametry h a k!

21. Odvodte jednoduchy depozitni multiplikator (Posta 8/71)!

22. Vliv povinnych minimalnich rezerv na objem penéz: Mira povinnych minimalnich
rezerv je 15%. Centralni banka proda soukromym subjektim obligace za 120. Obézivo
neexistuje a dobrovolné rezervy jsou nula. Uréete zménu M!

23. Penézni multiplikator (4/70 Posta): Centralni banka nakoupi od soukromé banky
cenné papiry vhodnoté 100 a mira povinnych minimalnich rezerv je 10%.
Predpokladejte, ze v ekonomice existuje pouze jedna komeréni banka. Znazornéte
prvnich pét kol procesu multiplikace bankovnich depozit skrze bilanci komeréni banka
(neuvazujeme existenci obéziva. Vysvétlit proc!)

Reseni: Doporucuji nastudovat bilanci nékteré komeréni banky!

1. Krok: centralni banka (CB) pfijima do povinnych rezerv cennych papird za 100.
Komeréni banka (KB) presouvd v aktivech z polozky CP 100 do polozky PMR
(povinné minimalni rezervy):

A P

PMR +100 0

CcpP -100 0

2. Predchozim krokem KB zvysila PMR nad potiebnou vysi, proto poskytne uvéry, aby
nebyly zbytecné rezervy vysoké:

A P

PMR -100 0

Poskytnuté avéry +100 0

3. NeuvaZujeme obéZivo a uvazujeme pouze jednu KB, proto se poskytnuté uvéry
dfive ¢i pozdéji objevi na strané pasiv jako vklady a banka je co nejrychleji
poskytne jako uvéry, ovsem 10% musi ponechat jako PMR:

A P
PMR +10 vklady +100
Poskytnuté avéry +90 0
4. Opakuje se krok 3, tentokrat s ¢astkou 90. Celkova zména bilance je:
A P
PMR +19 vklady +190
CpP +171 0
5. Opakuje se krok 3, tentokrat s ¢astkou 81:
A P
PMR +27,1 vklady +271
CpP +243,9 0
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24. Trh penéz (9/71 Posta). Poptdvka po penézich je dana vzorcem L=k *Y —h *i
L = poptdvka po penézich
k = 0,5 = koeficient zavislosti poptdvky po penézich na dlichodu
Y = dudchod
h = 70 = koeficient zavislosti poptavky po penézich na Urokové sazbé
i = urokova sazba

a) Napiste rovnici poptavky po penézich pro dichod Y = 5000!
Redeni: L = 0,5%500-70%i
b) NereSime
c) Predpokladejte, ze penézini nabidka je 2000. Spoditejte rovnovaznou urokovou
sazbu pro Y = 5000!
Redeni: rovnovaha nastava, pokud D = S. D = 2000.
2000 = 0,5*500-70*i
70*i = 2500 — 2000
| =500/70 =7,14%

25. Intenzivni tvar produkéni fce (4/229 Soukup): Vytvorte intenzivni tvar produkéni fce
1 1
Y =4 XKz X Lz!
11
26. Tempo rastu produktu: Produkéni fce jeY =4 X K2 X Lz. Souhrnna produktivita

faktor( roste o 2%, pocet pracovnik( roste o 1% rocné a zasoba kapitalu roste o 2%.
Urcete tempo rustu produktu!

1 1
27. Ekonomicky rast, stabilni stav ekonomiky: Produkéni funkce ma tvarY = 4 X Kz X Lz.

Mira odpist § = 0,04. Mira Uspor s = 25%. V ekonomice nenastavaji technologické
zmény a mira rlstu obyvatelstva je nulova. Vypoctéte vybavenost prace kapitalem (k),

pfi niz ekonomika dospéje podle Solowova modelu do stabilniho stavu!

k_K
L

28. Oteviena ekonomika, absolutni a komparativni vyhody (1/130 Posta): Ekonomiky A a
B vyrdbéji dva statky X a Y. Tabulka uvadi pocet jednotek prace potrebnych k vyrobé
jedné jednotky pfislusného statku v kazdé zemi:

A B
X 3 7
y 4 5

a) Uvedte rozvrzeni absolutnich vyhod!
b) Uvedte rozvrzeni komparativnich vyhod!
c) Urcete naklady obétované prilezitosti statk( X a Y!

29. Kupni sila: Predpokladejme, Ze referencni (spotfebni) koS je tvofen pouze jednim
statkem, jehoZ cena v domaci méné je 100 D a jeho cena v cizi zemi je 30 F.
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a) Jaky je ménovy kurz podle absolutni verze kupni sily? (PPP = purchasing power
parity)

b) Jestlize je trzni ménovy kurz E, ) = 5, jaky je kurz ERDI (Exchange rate deviation
index)?

c) Je domaci ména podhodnocena nebo nadhodnocena vuci parité kupni sily?

30. Charakterizujte efekty, které ma depreciace (resp. Devalvace) na bézny ucet platebni
bilance (resp. Cisté exporty). Za jakych podminek bude mit depreciace (resp.
devalvace) na bézny ucet pozitivni dopad?

31. K 1. lednu urcitého roku bylo v ekonomice zaméstnanych 5 miliond osob a 500.000
nezaméstnanych. Predpokladdme, Ze béhem roku ztrati praci 2% zaméstnanych a
praci najde 38% nezaméstnanych.

a) Vypoditejte pfirozenou miru nezaméstnanosti

b) Vypocitejte pocet nezaméstnanych, pokud skute¢nd mira nezaméstnanosti bude
shodna s pfirozenou mirou nezaméstnanosti

c) Vypoditejte, kolik osob ztrati prdci, pokud skute¢na mira nezaméstnanosti bude
shodna s pfirozenou mirou nezaméstnanosti

d) Vypoditejte, kolik osob nalezne praci, pokud skute¢na mira nezaméstnanosti bude
shodna s pfirozenou mirou nezaméstnanosti.

32. (5/176 Posta) Vite, Zze pocet osob v ekonomicky aktivnim véku je 1500. Z toho je
pocet studentd 180, pocet zaméstnanych 1100, pocet Zen na materské dovolené 75 a
pocet dlouhodobé nemocnych 30.

a) Vypocitejte koeficient participace!
b) Vypocitejte miru nezaméstnanostil

33. Co je inflacni mzdové cenova spirala?
Redeni: Rist nominalnich mezd zvy3uje naklady firem a tak snizuje SAS, kFivka SAS se
posunuje nahoru, klesa produkt a roste cenova hladina:

[

V pripadé, Zze centralni banka bude mit snahu odstranit mezeru produktu monetarni expanzi,
posune se AD doprava a ddle vzrostou ceny a to nakonec odstrani plvodni pozitivni (pro
zaméstnance) efekt rlstu nomindlnich mzdovych sazeb. AZ to zpozoruji, budou poZzadovat
dalsi zvySeni nomindlnich mzdovych sazeb a tak stale dokola.
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34.(1/212 Soukup) Pavodni mzdova Phillipsova krivka. Skute¢na mira nezaméstnanosti se
odchyluje od pfirozené miry nezaméstnanosti o 3% body. Citlivost tempa rUstu
nomindlnich mzdovych sazeb na odchylku skute¢né miry nezaméstnanosti od
ptirozené miry nezaméstnanosti je 0,4. Jaké je tempo rlstu nominalnich mzdovych
sazeb?

35.(2/212 Soukup): Okunliv zdkon: V ekonomice existuje kladna produkéni mezera 2%.
Citlivost odchylky skute¢né miry nezaméstnanosti od jeji pfirozené miry v zavislosti na
produkéni mezere je 0,7.

Vypocitejte odchylku skuteéné miry nezaméstnanosti od pfirozené miry
nezameéstnanosti!

36. (3/212 Soukup) Okunlv zdkon: Koeficient vyjadfujici citlivost odchylky skute¢né miry
nezaméstnanosti od jeji pfirozené miry v zavislosti na produkéni mezere je 0,5.
Pfirozend mira nezaméstnanosti je 5%.

a) Predpokladame kladnou produkéni mezeru. Jaka bude skutecnd mira
nezaméstnanosti, pokud se skuteé¢ny produkt odchylil od potencidlniho 0 2%?
b) Jak bude ovlivnén Okun(v zédkon rlstem pfirzené miry nezaméstnanosti?

37.(5/213 Soukup) Cenova Phillipsova kfivka. V ekonomice je dan vztah mezi produkéni
mezerou a odchylkou skutecné miry nezaméstnanosti od prirozené miry takto:
u—u*=-05-Y"
Rast AD zvysi Y nad uroven Y 02% body. Koeficient vyjadtujici reakci miry inflace na
zmény v mife nezaméstnanosti je 0,6. Produktivita prace se nezménila. Jak se bude
vyvijet mira inflace? Vyuzijte k vysvétleni rovnici cenové Phillipsovy kFivky!

38. ( 9/213 Soukup): Rozsitena Phillipsova kfivka: Predpokladejme, Ze pfirozend mira
nezaméstnanosti je na Urovni u* = 5% a inflaéni o¢ekavani jsou na drovni m¢ = 2%.
Produktivita prace se neméni. Potom Phillipsovu kfivku mizeme napsat nasledujicim
zplGsobem:

mT=n°—-2u—u".
Koeficient vyjadrujici citlivost odchylky skute¢né miry nezaméstnanosti od pfirozené
miry je v zavislosti na produkéni mezere 0,5.
a) Jakd je skute¢nd mira inflace, pokud se ekonomika nachdzi na Urovni
potencialniho produktu?
b) Jak se zméni skutecna mira inflace, pokud skute¢nd mira nezaméstnanosti klesne
na 4%

39.(13/214 Soukup): Rozsitend Phillipsova krivka. Vysvétlete zmény Phillipsovy krivky
zplUsobené negativnim nabidkovym Sokem. VyuZijte k tomu model trojuhelniku!

40. (1/95 Soukup): Monetérni politika: porovnejte referenéni urokovou sazbu CNB, trini
urokové sazby, objem uvérd a domacnosti a firem, domaci poptavku a zménu GDP
v Case a vyhodnotte potencidl monetarni politiky ovliviiovat domaci poptavku
prostfednictvim zmén spotieby a investic! Uvazujte zpozdéni ekonomickych proces(!
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Reseni: priklad neni vyfeden. Je uréen pro pfipadné doplinéni.

rok Referencni Trini urokové | Objem avért | Objem avérd firem | GDP vmld CZK b.
urokova sazba | sazby (vCetné od | vmld CZK c.
CNB k 31.12. nebankovnich
instituci)
domacnosti v mld
CZK
Absol | Meziro¢ | Absolut | Meziro¢ | Absolut | Meziro¢ | Absolut | Meziro¢ | Absolut | Meziro¢
utni ni ni vyse ni ni vyse ni ni vyse ni ni vyse ni
vyse zména zména zména zména zména
v %
2001 X 132 2354 X
2002 2,52 168 2465 12,4
2003 1,68 230 2578 4,58
2004 2,40 303 2811 9,04
2005 2,10 412 703 2982 6,08
2006 2,57 510 809 3226 8,18
2007 2,79 680 992 3539 9,70
2008 1,26 818 1129 3687 4,18
2009 0,46 1078 3629 -1,57
2010 0,32 3667 1,04

spotfeby a investic?

41.

Reseni:
Zménou REPO sazby a tuzemskymi operacemi na volném trhu.

42. (6/217 Posta) fiskalni politika: Zname nasledujici tdaje o modelové ekonomice:

Jaky vliv md zpoZzdéni ekonomickych proces(?

Jaky je potencidl monetarni politiky ovliviiovat domaci poptavku prostrednictvim

(4/95 Soukup): Monetérni politika: Zhodnotte, jakym hlavnim kanalem ptisobi CNB na
agregatni poptavku?

TA,— autonomni dané 200
G — vladni vydaje 700
t — sklon ke zdanéni 0,3
Y 2000
TR - transfery 300
Y* (potencialni produkt) 2200

Vypoctéte celkovy, strukturalni a cyklicky deficit!

43.(7/218 Posta) fiskalni politika: Mezni darova sazba je 0,25. Potencidlni produkt je
3000 a skuteény produkt je o pét procent nizsi. Vypocitejte velikost cyklického
deficitu!
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44. (5/95 Soukup): Vnéjsi politika: Vyplyva z pouhé grafické analyzy vztah mezi ¢asovou
fadou obchodni bilance a vyvojem nominalniho efektivniho kurzu néjaky vztah?
Reseni: Pfiklad neni vyfesen, je uréen pro pripadné doplnéni.

rok | Saldo obchodni bilance | Nominalni efektivni kurz

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

2009

2010

45.(10/109 Soukup): Vnéjsi politika: mezinarodni Fisherliv efekt: Domaci nomindlni
urokova mira je 4%, domaci redlna urokova mira je 2,5% a zahranic¢ni nominalni
urokova mira je 5%. Jak vysoky je inflacni diferencial? Vychazejte z neaproximované
verze Fisherova efektu.

46. (15/118 Soukup): Vnéjsi politika: Dornbuschiv model prestfelovani: Znazornéte
dopad monetdrni expanze na vyvoj ménového kurzu, jestlize uvaZzujete kratkodoby
rast domaciho redlného produktu!
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2.14. Témata na kolokvialni referat za LS

Nooohk~ownE

oo

11.

12.
13.
14.
15.
16.

17.
18.
19.
20.
21.

22.
23.
24,

mezinarodni porovnani makroekonomickych ukazatelii! Jak si stoji ¢eskd ekonomika?
infla¢ni tendence ve 20.stoleti a na pocatku 21.stoleti

analyza jakéhokoli inflaéniho faktoru soucasnosti

vyvoj penéznich agregati CR nebo nékolika stiedoevropskych zemi (viz www.cnb.cz)
analyza hospodarského ristu libovolné zemé v libovolném obdobi

analyza hospodaiského cyklu libovolné zemé nebo skupiny zemi v libovolném obdobi
analyza strukturalni nezaméstnanosti od roku 1993 na ptikladu vybraného kraje nebo
okresu

exkurz do historie a aktualni pozice nekteré svétové burzy

makroekonomické projevy globalizace

. makroekonomické podminky v CR, ramec pro fungovani ekonomiky, mezinarodni

srovnani, napt. v rdmci EU

srovnani makroekonomickych podminek v Evropské unii s jinymi
makroekonomickymi celky (USA, Cina, Indie, Latinska Amerika)

Analyza inflace v nékteré zemi kromé CR

Dnesni pohled na Phillipsovu kfivku

uloha statu v nynéjsi financni krizi, analyza vybranych opatteni

Sance a rizika spoleéné ménové politiky Evropské unie

historicky exkurs do statnich zasahii v dobé hospodaiskych krizi (napft. krize 19.stoleti
a jejich srovnani s krizemi dnesnimi, Velkd hospodarska krize 30.let 20.stoleti, ropné
Soky 70.1éta 20.stoleti)na piikladu nékolika malo vybranych krokti a jejich
dlouhodobych dopadii

vybrany nastroj makroekonomické politiky statu a jinych vetejnych instituci

deficit vefejnych rozpoétl Ceské republiky — srovnani s jinymi zemémi

vefejny dluh — analyza jedné nebo nékolika zemi

Mira otevienosti ekonomiky — mezinarodni srovnani

Evropskéa centralni banka, tkoly, dosavadni vysledky, slabiny, jeji vliv na feSeni
soucasné hospodaiské krize

Evropska hospodatska politika, problémy, vyhledy

Evropska fiskalni politika, problémy, vyhledy

Teorie a praxe ,,ekonomie vetejné volby*

25. Nastroje a vysledky anticyklické politiky

26.

Mezinarodni ménovy fond

27. jiné téma — nutny piedchozi souhlas vyucujiciho
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Otazky ke zkouskam — Mikroekonomie + makroekonomie

4.1. Mikroekonomie

Definujte pojmy: ekonomie, makroekonomie, mikrockonomie, potfeby (Maslowova
pyramida), trh, statky, zbozi a penize

Zakladni metody a nastroje mikroekonomické analyzy, teorie mezniho uzitku

Co je trh, jeho funkce, cena (absolutni a komparativni vyhody)?

Chovani spotiebitele na trhu, elasticita poptavky. Vysvétlete problémy spojené
s rozhodovéanim spotiebitele. Co je uzitek, celkovy a mezni uZitek, podminka rovnovahy
spotiebitele? Vysvétlete indiferencni kiivky a indiferencni mapu, co je mezni mira
substituce? Cim je dano rozpoétové omezeni spotiebitele? Optimalni spotiebitelova
volba?

Charakterizujte cenovou elasticitu poptavky, uvedte faktory, které ji ovliviji.
Nakreslete a vysvétlete trzni rovnovahu pii soucasné zméné poptavky a nabidky v
kratkém a dlouhém obdobi.

Vysvétlete rozdil mezi substitutem a komplementem. Poptavka, poptavkova kiivka,
faktory ovliviiujici poptavku. Nabidka, nabidkové kiivka, faktory ovliviujici nabidku.
Vysvétlete trzni rovnovahu.

Co je spotteba, primérny sklon ke spotiebe? Vysvétlete spotiebni funkci, mezni sklon ke
spotiebe. Vysvétlete funkci tspor a mezni sklon k ispordm! Co jsou investice a investi¢ni
multiplikéator?

Vysvétlete teorém pavuciny, charakterizujte trzni konkurenci, dokonalou konkurenci.
Kdy a jak se projevuje selhani trhu?
Vysvétlete moZnosti regulace trhu!

Aplikace marginalni analyzy na chovani firmy na trhu, naklady, vynosy
Alternativni cile firmy mimo zisk

10

Produk¢éni funkce, druhy ndklada, externality. Co vyjadifuje kratkodobd produkéni
funkce? PopiSte mezni a primérny produkt. Vysvétlete linearni, progresivni a degresivni
produkéni funkei. Jaka pravidla plati pro vztahy celkového, mezniho a primérného
produktu? Vysvétlete produkéni funkei v dlouhém obdobi.

11

Ptijmy, néklady a zisk firmy na dokonale konkuren¢nim trhu. Vysvétlete fixni, variabilni,
celkové, mezni a primérné naklady. PopisSte vztahy mezi kiivkami celkovych, meznich a
prumérnych ndklada. Jaké jsou vzijemné vztahy mezi produkénimi a nakladovymi
funkcemi? Co vite o nakladech firmy v dlouhém obdobi?

12

Dokonala konkurence a ostatni trzni typy, chovani subjektti na trzich raznych typt

13

Firma na nedokonale konkuren¢nim trhu. Charakterizujte rozhodovani firmy — kratké a
dlouhé obdobi, dosazeni zisku. Vysvétlete vyznam zisku, ucetni a ekonomicky zisk,
celkovy, primérny a mezni zisk. Pro¢ ma margindlni analyza vyznam pro rozhodovani
firmy?

14

Firma na dokonale konkuren¢nim trhu. Kdy dosahuje firma maximalniho celkového
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zisku v kratkém obdobi a co je jeho podminkou? Vysvétlete nabidkovou k¥ivku firmy.
Popiste chovani kratkodob¢ ztratovych firem. Co je bod zavieni firmy a bod zvratu? Co
vite o maximalizaci zisku firmy v dlouhém obdobi?

15

Vysvétlete pojmy: monopol, oligopol, monopson a kartel. Uved’te ptiklady mistniho a
piirozeného monopolu. Co vite o monopolistické konkurenci a oligopolnim trhu? Popiste
ktivky primérnych a meznich nakladi pro firmy pfi rizné struktufe trhu. Jaky je vztah
monopolu a ceny?

16

Charakterizujte celkovy, primérny a mezni piijem monopolu. Co plati pro maximalizaci
zisku monopolni firmy? Existuje pro monopol nabidkova kiivka? Charakterizujte
maximalizaci zisku firem v monopolistické konkurenci a maximalizaci zisku oligopolu.
Popiste zapory a klady monopolu.

17

Vysvétlete stupné a formy cenové diskriminace!

18

Jak se chova vyrobni faktor pracovni sila? Maximalizace zisku z tohoto vyrobniho
faktoru! Urceni ceny vyrobniho faktoru! Trzni situace na trhu prace!

19

Trh kapitalu. Investi¢ni rozhodovani, role rizika, zakon snizujicich se vynost a roli
rizika!

20

Vseobecna rovnovaha — popiste podminky dosazeni efektivnosti ve vyrobé a sméné,
model vSeobecné rovnovahy
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4.2. Makroekonomie

1. | Charakterizujte subjekty ekonomickych systéml a popiSte fungovani dvousektoroveé
ekonomiky
2. | Popiste rovnovazny produkt v dvousektorové, tiisektorové a ctyi'sektorové ekonomice
3. | Jaké jsou hlavni makroekonomické problémy?
4.1 Co je HDP, HNP, nominalni a realny? Popiste zjednoduSeny makroekonomicky
kolobéh. V ¢em spociva vyrobkova a diichodova metoda zjistovani HDP?
5. | Makroekonomické dusledky agregati uspor, investic a spotieby 1 ve vztahu
K zahrani¢nimu obchodu!
6. | Jaké jsou zékladni ekonomické charakteristiky zemé? Jaké jsou zdroje ekonomického
rustu. Charakterizujte hospodarsky cyklus
7. | Teorie ekonomického ristu. Produkéni funkce
8. | Charakterizujte finan¢ni trh. Co jsou penize, formy a funkce penéz. Na ¢em je zavisla
poptavka po penézich, jeji typy? Kdo ovliviiuje nabidku penéz
9. | Inflace. Druhy inflace podle tempa rlstu cen, podle projevu, podle pficiny. Jaké jsou
pfic¢iny a dusledky inflace? Co je deflace? Stagflace? Charakterizujte vztah mezi inflaci
a nezaméstnanosti. Co znazornuje Philipsova kiivka? V ¢em spociva protiinflacni
politika?
10. | Charakterizujte bankovni soustavu. Penézni multiplikator.
11. | Charakterizujte nastroje penézni politiky centralni banky! Jaké jsou funkce a ¢innosti
centralni banky?
12. | Vné&jsi ekonomicka rovnovaha. Platebni bilance. Souvislosti s ménovym trhem, inflaci,
ristem a zaméstnanosti.
13. | Investi¢ni multiplikator, multiplikator vladnich vydaji a jejich makroekonomické
souvislosti
14. | Keynesianska AS, model IS-LM
15. | Pozice ECB, konvergence narodnich politik ¢lenskych zemi EU, cile, slabiny
16. | Zamé&stnanost a nezaméstnanost jako soucast makroekonomie
17. | Ménovy kurz, platebni bilance, rovnovaha
18. | Monetarni politika
19. | Statni rozpocet, vetejny dluh, fiskalni politika, Lafferova ktivka
20. | Hospodaiska politika a jeji cile, nastroje, typy a slabiny
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5. Pozadavky ke statnim zavéreénym zkouSkam

= Makro a mikroekonomika, feSeni zakladnich ekonomickych problémt, charakteristika
subjektti ekonomickych systémi, pyramida potieb, vyrobni faktory.

= Cil hospodarské politiky vlady, tvorba a uziti HDP a HNP, inflace, nezaméstnanost,
cyklicky vyvoj ekonomiky.

= Trh, faktory ovliviiuyjici nabidku a poptavku, cenova elasticita poptavky, trzni
rovnovaha se zménou nabidky a poptavky, teorém pavuciny, selhani trhu.

= Finanéni trh, poptavka po penézich a jejich nabidka, cenné papiry, charakteristika
bankovni soustavy, funkce a ¢innosti centralni banky.

= Zakon klesajiciho mezniho uzitku, rovnovadha spotiebitele, indiferencéni kiivky,
Paretovo optimum, produk¢ni funkce v kratkém a dlouhém obdobi, vztah celkového
mezniho a primérného produktu.

= Firma v dokonalé konkurenci ekonomicky a tcetni zisk, fixni, variabilni, celkové a
mezni naklady, bod uzavieni firmy, bod vyrovnani.

= Firma v nedokonalé konkurenci — monopol, cenova diskriminace prvniho, druhého a
tietiho stupné, konkrétni formy cenové diskriminace.

= Firma v nedokonalé konkurenci — monopolisticka konkurence, oligopol, maximalizace
zisku, piebytek vyrobce a spotiebitele.

= Management — zaklady managementu a manazerské funkce — planovani, rozhodovani,
organizovani, personalistika a kontrolovani, manazerské techniky.

= Marketing — marketing jako pojem, podnikatelské filozofie, trhy a segmentace trht,
kupni chovéani zakaznikd na trzich (spotfebitelskych a organizaci), marketingovy
vyzkum, marketingovy mix a jeho uziti (zdkladni a roz§ifeny), podnikatelsky zdmér
(Business plan).
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